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股价相对市场表现(近 12 个月)  

  
资料来源：联讯证券研究所 

盈利预测 

百万元 2015A 2016E 2017E 2018E 

主营收入 3045 4349  5948  7831  

（+/-） 37% 43% 37% 32% 

净利润 336 485  741  955  

（+/-） 29% 44% 53% 29% 

EPS(元) 0.36 0.52 0.79 1.02 

P/E 55.10  38.13  24.98  19.39  
资料来源：联讯证券研究所 

  

 

  

 事件概述： 

新大陆发布 2016 半年报，报告期内实现营业收入 15.83 亿元，同比增长

16.89%；归属于上市公司股东的净利润 2.36 亿元，同比增长 25.81%；基

本每股收益 0.25 元，同比增长 25.81%。 

 分析与判断： 

 电子支付及信息识读产品增长快：报告期内，公司总营收同比增长

16.89%。细分产品上看：电子支付产品及信息识读产品营收 7.55 亿元，

同比大幅增长 44.56%，占比 48%；房地产及物业费收入营收 5.86 亿

元，同比增长 12.79%，占比 37%；行业应用与软件开发及服务营收

2.36 亿元，同比减少 23.47%，占比 15%。 

 业务聚焦物联网（电子支付和信息识别）领域：公司成立于 1994 年，

是国内最大的条码（二维码）支付设备供应商，引擎配套市占率第一。

报告期内，公司收购国通星驿，直接和间接持股 100%，取得第三方支

付牌照；收购国通世纪 100%股权，提供移动通讯、智能穿戴和物联网

解决方案；收购新大陆支付公司 30%剩余股权，从而持股 100%；非公

开发行股票方式募集资金不超过 19 亿元，用于商户服务系统与网络建

设项目、智能支付研发中心建设项目，以完善电子支付产业链建设；增

资 O2O 营销公司上海翼码，持股比例增加至 37.37%，以发挥其商户

增值服务业务与公司支付产业链布局的协同力。 

 涉足互联网金融，提供小额贷款：公司投资 1.5 亿设立广州网商小贷公

司，提供基于大数据的互联网小额贷款业务，助力公司完成从硬件提供

商向数据运营商的转型，有望进一步增厚利润。 

 积极开拓海外市场，境外营收翻倍：公司国际化进展迅速，由于加大投

入、积极筹备海外销售渠道的建设，上半年境外销量大增，营收同比增

长 133.29%，境外业务比重由去年同期的 3.7%上升至 7.4%。公司自

2003 年参股德国 JQG 公司开始，至今已在美国、荷兰、台湾设立了三

家子公司，并与欧洲 SPIRE 公司合作，产品全球化增长潜力巨大。 

 盈利预测与投资建议： 

物联网是国家政策重点扶持的战略性新兴行业，市场需求巨大，公司深耕电

子支付和信息识别业务，实力雄厚。我们 2016 -2018 年 EPS 预测分别为： 

0.52、0.79 和 1.02 元，维持“增持”评级。 

 风险提示 

项目整合效果不及预期，新业务管理风险，市场风险，政策风险。 
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附录：公司财务预测表（百万元） 

利润表 2015A 2016E 2017E 2018E 现金流量表 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业总收入 3,045  4,349  5,948  7,831  净利润 336  485  741  955  

  减：营业成本 1,899  2,697  3,630  4,799  资产减值准备 19.4  0  0  0  

  营业税金及附加 165  236  323  425  折旧摊销 27  2  2  2  

  销售费用 148  212  290  382  财务费用 7  0  -1  0  

  管理费用 414  591  808  1,064  投资收益 -28  -30  -33  -37  

  财务费用 9  0  -1  0  少数股东损益 33  48  73  95  

资产减值损失 19  0  0  0  营运资金的变动 -76  -981  -773  -904  

加：投资收益 28  30  33  37  存货的减少 -113  -697  -814  -1021  

营业利润 418  644  933  1,199  经营性应收项目减少/(增加) -322  -429  -539  -655  

加：营业外收支净额 39  55  76  100  经营性应付项目减少/(增加) 839  618  1030  1347  

利润总额 457  661  1,008  1,299  其他流动资产的减少/(增加) -460  -473  -450  -574  

减：所得税费用 88  127  194  250  经营活动现金流量 800  -476  10  110  

净利润 369  534  814  1,049  投资活动现金流量 -418  30  33  37  

归属于母公司的利润 336  485  741  955  筹资活动现金流量 -227  211  1  0  

EPS（元） 0.36  0.52  0.79  1.02  现金净增加额 155  -235 41  147 

资产负债表 2015A 2016E 2017E 2018E 主要财务比率 2015A 2016E 2017E 2018E 

  货币资金 772  150  90  90  EV/EBITDA 39.57  37.40  26.00  20.30  

  应收票据 57  57  57  57  成长能力         

  应收账款 658  940  1,285  1,692  营业收入同比 36.23% 42.80% 36.78% 31.65% 

  预付账款 124  231  375  566  营业利润同比 22.6% 54.0% 44.9% 28.6% 

  其他应收款 93  133  182  240  净利润同比 21.82% 44.49% 52.64% 28.86% 

  存货 1,659  2,356  3,170  4,191  营运能力     

  其他流动资产 779  1,252  1,701  2,276  应收账款周转率 5.43 5.44  5.35  5.26  

流动资产合计 4,142  5,163  6,968  9,304  存货周转率 1.89  2.17  2.15  2.13  

  长期股权投资 74  74  74  74  总资产周转率 0.72  0.82  0.90  0.91  

  固定资产 149  149  149  149  盈利能力与收益质量     

  无形资产 32  30  28  26  毛利率 37.6% 38.0% 39.0% 38.7% 

资产总计 4,798  5,772  7,513  9,763  净利率 11.0% 11.2% 12.5% 12.2% 

流动负债合计 2,482  2,744  3,671  4,871  总资产净利率 ROA 7.7% 9.2% 10.8% 10.7% 

非流动负债合计 2  2  2  2  净资产收益率 ROE 16.0% 17.6% 21.2% 21.5% 

负债合计 2,485  2,747  3,674  4,873  资本结构与偿债能力     

  股本 939  1,232  1,232  1,232  流动比率 1.67  1.87  1.87  1.87  

  资本公积 104  104  104  104  资产负债率 51.8% 47.6% 48.9% 49.9% 

  盈余公积 130  130  130  130       

  未分配利润 1,085  1,383  2,124  3,078  每股指标     

  少数股东权益 129  177  250  345  每股收益 0.36  0.52  0.79  1.02  

所有者权益合计 2,313  3,026  3,840  4,889  每股经营现金流量 0.85  -0.51  0.01  0.12  

负债和股东权益合计 4,798  5,772  7,514  9,763  每股净资产 2.46  2.46  3.12  3.97  

资料来源：公司财务报告、联讯证券研究所  
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分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。 

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间

接收到任何形式的补偿。 

与公司有关的信息披露 

联讯证券具备证券投资咨询业务资格。 

本公司在知晓范围内履行披露义务。 

股票投资评级说明 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。 

股票投资评级标准 

买入：我们预计未来报告期内，个股涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来报告期内，个股涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来报告期内，个股涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，个股跌幅介于 5%与 15%之间； 

卖出：我们预计未来报告期内，个股跌幅在 15%以上。 

行业投资评级标准 

增持：我们预计未来报告期内，行业整体回报高于基准指数 5%以上； 

中性：我们预计未来报告期内，行业整体回报介于基准指数-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，行业整体回报低于基准指数 5%以下。 

 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应

阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

免责声明 

本报告由联讯证券股份有限公司（以下简称“联讯证券”）提供，旨为派发给本公司客户使用。未经联讯证券事先书面

同意，不得以任何方式复印、传送或出版作任何用途。合法取得本报告的途径为本公司网站及本公司授权的渠道，非通过以

上渠道获得的报告均为非法，我公司不承担任何法律责任。 
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