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公司投资评级 买入 

当前股价（16.08.11） 29.28 

基础数据（16.08.11） 

上证指数 3002.64 

总股本（亿） 4.21 

流通 A股（亿） 2.30 

流通 A股市值（亿） 67.34 

每股净资产（元） 1.45 

PE 128.4 

PB 20.14 

 

近一年公司与上证指数走势对

比图 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究

所 
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 事件：2016 年 1-6 月，公司实现营收 1.76 亿，同比增长 50.97%，归属于上市公司股东

净利润 0.44 亿，同比增长 218.53%，基本每股收益 0.10 元/股，同比增长 233.33%。 

 投资要点 

 营收规模显著扩大，上半年业绩超预期增长 218.53%。报告期内，公司实现营收 1.76 亿，

同比增长 50.97%，实现毛利润 7,715.85 万元，同比增长 60.03%。营业收入显著提升主

要系容灾和数据存储业务实现放量突破所致。在营收大幅增加的背景下，公司很好的控

制了三费支出，合计仅增加 786.74 万元，同比增加 24.65%，明显小于营收 50.97%的增

速。报告期内，公司毛利率为 43.91%，同比增加 2.49 个百分点，14 年以来公司的毛利

率和净利率呈稳步增长趋势，使得毛利润增速始终超过营收增速，公司展现出良好的发

展势头。 

 感知智能高效新存储体系面世，高附加值产品份额有效提升。公司顺应信息安全国产化

潮流，持续推出感知、智能、高效的满足大数据业务与应用的新存储体系，加快实施军

工等特殊领域的国产化替代步伐。新型存储体系经过半年多推广，目前已经成功切入主

流行业的核心业务，高端产品份额逐步提升，数据存储毛利率比去年同期增长 9.55%。

为进一步有效提高产品附加值，提升公司的市场竞争力，公司积极加大研发投入，报告

期内研发费用达 1046.24 万元，同比增加 23.87%。在信息安全国产化大潮下，公司坚持

“立足主流市场及高端应用、聚焦重点行业”的发展战略，加快产品技术升级，以核心

技术促进市场推广，通过提升高端产品市场份额来有效增厚业绩。  

 乘军民融合东风，与特殊行业深度融合。公司在军工等特殊领域卡位优势明显，报告期

内，公司从特殊机构和涉密单位获得多个大额订单，涉及金额 5,699.49 万元和 2.1 亿，

占去年总营收的 73.94%。未来，受益于国家信息化战略的实施，数据中心和云计算将呈

现爆炸式增长态势，作为数据中心和云计算关键一环的存储产品也将水涨船高迎来高速

增长期。在军民融合大背景下，国家持续加大对民参军的扶持力度，公司作为国产存储

领域涉军多年的优质民营企业，有望逐步加深与军工等特殊化行业的融合度，随着国产

替代化进程的推进而持续发展壮大。 

 风险提示：高端存储产品市场推广不达预期，特殊行业开拓不力。 

 
2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入（百万） 246.53  361.12  670.09  1000.57  1352.48  

    增长率（%） 11.48% 46.48% 85.56% 49.32% 35.17% 

归属母公司股东净利润（百万） 25.93  65.90  162.74  264.02  374.36  

    增长率（%） 32.16% 154.12% 146.96% 62.24% 41.79% 

每股收益(元) 0.24  0.33  0.39  0.63  0.89  

资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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 公司主要财务数据 

图 1：公司营业收入及增速  图 2：公司净利润及增速 

 

 

 

 

 
资料来源：wind，中航证券金融研究所  资料来源：wind，中航证券金融研究所 

图 3：：公司营业成本：三费  图 4：公司毛利率与净利率 

 

 

 
资料来源：wind，中航证券金融研究所  资料来源：wind，中航证券金融研究所 

图 5：：公司研发费用  图 6：公司主营业务 

 

 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所  资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 
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