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[Table_Title] 

东吴证券半年报点评：上半

年净利润 6.14 亿，35.4 亿

定增完成 
 
[Table_Summary] 2016 年上半年，东吴证券(601555.CH/人民币 13.76, 未有评级)实现营业收入

18.29亿元，同比减少 53.94%。公司实现净利润 6.14亿元，同比降低 66.4%。

每股收益 0.21元，同比减少 69.12%。2016年 6月，归属于母公司净资产达到

190.37亿元，比 2015年同期上升 15.1%，杠杆率约为 4.2倍，比 2015年 6月

4.87倍的杠杆率略有下降。加权平均净资产收益率 3.17%，比 2015年同期减

少 9.02个百分点。 

 

图表 1. 业绩摘要 

(人民币，亿元) 2016年上半年 2015年上半年 同比(%) 

营业收入 18.29 39.70 (53.94) 

归属于上市公司股东的净利润 6.14 18.28 (66.40) 

基本每股收益(元/股) 0.21 0.68 (69.12) 

净资产收益率(%) 3.17 12.19 减少 9.02个百分点 

总资产 799.48 805.89 (0.80) 

归属于上市公司股东的净资产 190.37 165.40 15.10  

杠杆率(倍) 4.20  4.87    

资料来源：公司半年报，中银证券 

 

2016年 1月 13日，东吴证券完成了上市以来第二次非公开发行股票工作，发

行数量 3亿股，总股本由 27亿股变更为 30亿股，募集资金 35.4亿元。公司

还通过公司债、次级债、短期融资券、收益凭证等多种渠道融入资金，公司

主体信用等级上调至最高级别 AAA级，合理的融资结构和较低的融资成本保

障了公司业务良性发展。在 2016 年证券公司分类监管评级中，公司获得 A

类 A级券商评级。 

 

图表 2. 业务概况 

分业务 2016上半年营业收入（亿元） 营业收入增减(%) 收入占比(%) 

经纪及财富管理业务 8.20 (50.04) 43.86 

投资银行业务 5.15 82.10 27.54 

资管及基金管理业务 1.83 (13.40) 9.79 

投资与交易业务 1.02 (92.58) 5.43 

信用交易业务 2.50 (36.08) 13.37 

资料来源：公司数据，中银证券 
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【业务发展情况简介】 

1、经纪及财富管理业务 

经纪及财富管理业务实现营业收入 8.20亿元，同比减少 50.04%。公司经纪业

务客户数量稳定增长，市场占有率从 1.047%上升为 1.116%，代理买卖业务成

交量（A股+基金）16,141亿。 

公司进一步推动分公司改革转型，充分依托地缘优势，开展综合金融业务，

持续推进个股期权、港股通、IB 业务 PB 业务等创新业务，进一步拓宽收入

渠道。以客户需求为导向，不断丰富服务内容、完善服务渠道、优化推送方

式，积极打造分层级的客户服务体系，满足客户多元化理财服务需求。公司

还充分应用互联网技术，构建新型的线上线下协作运营模式，积极推广秀财 

APP 等营销渠道，增强客户体验。 

公司通过控股子公司东吴期货有限公司开展期货经纪业务。报告期内，东吴

期货抢抓市场机遇、应对挑战，在股指期货受限的背景下，不断夯实经纪业

务基础，拓展商品市场业务，积极加强开发产业客户和优质自然人客户。东

吴期货上半年共实现营业收入 14,592.14万元，净利润 1,344.01万元。 

2、经纪及财富管理业务 

2016年上半年，公司投资银行业务实现收入 5.15亿元，同比增长 82.10%。 

公司投资银行业务以“资本+中介”的全新模式，为客户提供全产业链、全

方位、全系列的金融服务。投行业务紧抓区域优势，在上市公司再融资、债

券融资、并购重组、新三板推荐业务等方面进步明显。  

在股权融资方面，东吴证券完成赢时胜、二三四五、良信电器、紫鑫药业、

东北证券 5 单 A 股增发、配股项目，合计承销金额 93.46 亿元；完成新三板

定增 35 家，融资 9.42 亿元。在债券融资方面，完成迪马股份、金智科技公

司债项目，合计承销金额 19亿元；完成承销金额 60.20亿元。公司非上市公

司公司债券延续了中小企业私募债的优势，报告期内合计承销金额 152.70亿

元。报告期内成功发行了全市场首批“双创”债券，为推动实现创业企业通

过债券市场筹集资金提供了探索实践。 

公司还大力发展资产证券化业务，成功发行交易所市场规模最大的公积金

ABS 产品--苏州公积金资产证券化项目，成功挂牌并销售“太仓协鑫”、海

尔金融保理（重庆）有限公司资产证券化产品，根据万得统计，公司在企业

资产证券化业务排名第 8名。 

报告期内，公司新增新三板推荐挂牌企业 74 家，累计挂牌推荐的企业数为

223家，有 24家进入创新层，根据万得统计，公司新三板新增数、累计数排

名分别位列行业第 7、第 9名。新增做市股票数量增加至 81家，排名位列行

业第 20名。 

3、投资与交易业务 

公司投资与交易业务上半年实现营业收入 1.02亿元。 

公司通过全资子公司东吴创新资本开展另类投资业务，上半年实现利润总额

3,951.74万元，净利润 3,047.60万元。 

公司通过全资子公司东吴创投开展直接投资业务，上半年实现利润总额

4,445.29万元，净利润 4,234.19万元。 
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4、资产管理业务 

资产管理业务实现收入 1亿元，同比减少 9.10%。 

资产管理业务受托管理资产日均规模 2,270 亿元，同比增长 46.45%，期末受

托管理总规模为 2,584.43亿元，同比增长 39.18%。在 2015年度中国证券报“金

牛理财产品”评选中，东吴财富 1号产品获选“2015年度金牛券商集合资管

计划”；在证券时报举办的 2016 最佳财富管理机构评选中，“嘉兴天然气

收费收益权资产支持专项计划”荣获“2016中国十大创新资管产品”。 

公司通过控股子公司东吴基金开展基金管理业务。东吴基金上半年实现营业

收入 10,593.28万元，利润总额 1,512.97万元，净利润 1,122.13万元。 

5、信用交易业务 

公司信用业务实现营业收入 2.50亿，较去年同期减少 36%。面对行业“去杠

杆”的大趋势，公司积极开展业务创新和转型，加强风险控制，在稳定融资

融券规模的同时，股权质押业务实现了高速增长，保持了信用交易业务的稳

健发展态势。 6 月末，信用交易业务规模为 300.3 亿元，同比减少 7.69%，其

中，融资融券业务余额 80.42 亿元，股票质押融资余额 217.81 亿元（含资产

管理计划对接出资），约定式购回余额 2.07亿元。 

 

【建议关注东吴证券的逻辑】 

1、公司具有与时俱进的互联网思维。公司大力推进互联网证券业务创新，

持续优化移动互联网平台业务功能，不断提升用户体验。公司大力建设和推

广“东吴秀财”这一互联网财富管理品牌，开展机器人投顾试用工作，通过

增值服务增强客户体验。 

2、区位优势显著，分支机构覆盖全国并走出国门。公司在苏州辖区内营业

部深入苏州各县市，充分发挥公司地处苏州工业园区的地缘优势。东吴证券

中新（新加坡）有限公司正式获得新加坡金融管理局（MAS）颁发的资产管

理牌照，并于 6月底取得新加坡地区投资顾问业务资格，致力于为国内投资

者提供海外资产配臵机会，同时通过 RQFII 渠道引入海外投资资金。报告期

内，公司获证监会批准筹建香港子公司，并已成功在香港注册成立东吴证券

（香港）金融控股有限公司。  

3、综合金融业务取得较好进展。各分支机构以股权、债权融资为抓手，加

强综合金融业务，积极开发高净值客户；根据自身特点，提供综合型理财服

务，实现差异化发展，努力向金融服务产品展示中心、渠道联络中心、客户

服务中心以及营销中心转变。 

4、创新业务的开展落到实处。私募基金主经纪商（PB）业务是公司的年度

重点工作。公司正式成立了私募及财富管理部一级部门，从基础服务、孵化

扶持等多方面提供服务，并借助苏州私募集聚区的地缘优势积极拓展客户资

源。上半年累计已成立并运行产品 68只，累计成立规模 50.47亿元，累计交

易量（A股+基金）102.73亿元。 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看

到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对

其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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邮编 200121 

电话: (8621) 6860 4866 

传真: (8621) 5888 3554 

 

 

 

相关关联机构： 

 

中银国际研究有限公司 

香港花园道一号 

中银大厦二十楼 

电话:(852) 3988 6333 

致电香港免费电话: 

中国网通 10省市客户请拨打：10800 8521065 

中国电信 21省市客户请拨打：10800 1521065 

新加坡客户请拨打：800 852 3392 

传真:(852) 2147 9513 

 

中银国际证券有限公司 

香港花园道一号 

中银大厦二十楼 

电话:(852) 3988 6333 

传真:(852) 2147 9513 

 

中银国际控股有限公司北京代表处 

中国北京市西城区 

西单北大街 110号 8层 

邮编:100032 

电话: (8610) 8326 2000 

传真: (8610) 8326 2291 

 

中银国际(英国)有限公司 
2/F, 1 Lothbury 

London EC2R 7DB 

United Kingdom 

电话: (4420) 3651 8888 

传真: (4420) 3651 8877 

 

中银国际(美国)有限公司 
美国纽约美国大道 1270号 202室 

NY 10020 

电话: (1) 212 259 0888 

传真: (1) 212 259 0889 

 

中银国际(新加坡)有限公司 
注册编号 199303046Z 

新加坡百得利路四号 

中国银行大厦四楼(049908) 

电话: (65) 6692 6829 / 6534 5587 

传真: (65) 6534 3996 / 6532 3371 


