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业绩稳步增长，定增过会开启新征程 

——康耐特（300061.SZ）2016 年半年度报告点评 

 康耐特（300061.SZ） 

推荐  维持评级 
投资要点：   
 

1．事件 

8 月 23 日晚公司发布 2016 半年度报告，报告期内，公司 2016

年 1-6 月实现营业收入 3.68 亿元，同比增长 12.16%；实现归属于上

市公司普通股股东的净利润 2698.73 万元，同比增长 31.25%。 

2．我们的分析与判断 

（一）、营业收入和净利润稳步增长  

报告期内，公司营业收入和净利润实现稳步增长，实现营业收

入 3.68 亿元，同比增长 12.16%；实现归属于上市公司普通股股东的

净利润 2698.73 万元，同比增长 31.25%，净利润增速大幅度超过营

业收入增速。 

报告期内，公司收入的增长主要源于中高端产品收入的同比增

长，除了毛利率较低的 1.499 系列外，其他各产品系列都实现了不

同程度的增长。 

净利润增速大幅度超过营业收入增速，主要由于报告期内毛利

率实现了较高增长。随着公司产销规模的扩大，规模及品牌效应凸

显；产品结构优化，中高端产品销售占比上升；并受益于汇率因素，

毛利率实现了较高增长。报告期内，公司毛利率为 34.45%，上升

4.41%。 

（二）、主营业务加大营销和拓展，持续技术投入 

报告期，公司紧跟市场发展趋势，以新产品和车房服务为龙头升

级产品系列，给客户提供更多的产品和服务方案；持续加大 UV++防

蓝光镜片、全焦镜片、新一代非球镜片、镜面膜等新产品的推广力

度，并根据新产品特征和定位，在境内外不同地区、不同渠道采取

差异化的营销策略；扩大参展区域和次数，增加俄罗斯、德国、英

国、印度等国的参展次数，进一步加强对细分市场的渗透，客户数

量同比增加。 

根据经营发展需要，公司增加了江苏康耐特技术人员和测试设备

配置，技术人员已基本跟踪覆盖各车间和关键工序，并逐步建立了

有效的管理体系，技术实力逐渐增强。报告期，新增获授 2项专利，

其中发明专利 1 项，实用新型 1项。 
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 市场数据          时间 2016-8-23 

A 股收盘价(元)         28.40 

A 股一年内最高价(元)   31.66 

A 股一年内最低价(元)   8.25 

上证指数              3089.71 

市净率                 15.81 

总股本（亿股）         2.50 

实际流通 A股（亿股）   1.44 

限售的流通 A股（亿股） 1.06 

流通 A股市值(亿元)     40.96 
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（三）、整合新业务，消费金融加速发展 

大手笔收购旗计智能，布局金融服务领域。2015 年 11 月，康耐

特公告收购草案，购买其合计持有的旗计智能 100%的股权。通过本

次交易，旗计智能将成为康耐特的全资子公司，康耐特可以快速将

业务拓展到银行卡增值领域，丰富现有的业务布局，提高公司经营

规模，形成更加良好、多元的持续盈利能力。 

反馈意见公告显示旗计智能已签约兴业消费金融精准营销合作

项目、平安易贷精准营销合作项目，运用自身业务模式帮助合作方

向其客户推荐合作方的消费贷款等金融产品，并根据推荐结果按比

例向合作方收取服务费。公司消费金融业务不断取得进展，与银行

合作受益政策明显，消费金融有望快速发展。 

3.投资建议 

公司通过收购旗计智能实现双主业齐头并进的格局：传统镜片业

务稳中有进，在公司中高端镜片技术的优势以及人民币贬值的催化

能够给公司带来更大的收益；旗计智能发展迅猛，在大数据的背景

下银行精准营销大有可为，未来将向更多行业拓展，且电销行业前

景广阔。预计公司 16-18 年 EPS 分别为 0.48、0.66 和 0.86 元，维

持“推荐”评级。 

4.风险提示 

整合后公司的业绩不及预期；市场竞争风险。 
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盈利预测与财务指标 

项目/年度 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入（百万元） 694 2439 3174  3997 

增长率（%） 11.87% 251.16% 30.17% 25.92% 

归属母公司股东净利润（百万元） 51 250 344 452 

增长率（%） 39.45% 388.22% 37.66% 31.33% 

每股收益（元） 0.20 0.48 0.66 0.86 

PE 138.64  59.48  43.21  32.90  

资料来源：公司公告，中国银河证券研究部



  

 

公司点评报告/计算机行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 

评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市
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银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 
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沈海兵，计算机行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资

格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清

晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观

点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中所掌握

的信息为自己或他人谋取私利。 
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