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[Table_Title] 计算机 

业绩符合预期，围绕交通大数据打造平台型公司 

 
 [Table_Summary]  事件：公司披露 2016 年半年报,上半年收入 9.38 亿元，同比增

长 30%；归母净利润 1.30亿元，同比增长 19%；综合毛利率 30.11%，

同比增加 1.78个百分点。 

交通业务规模扩大，期间费用快速增长。公司的绝大部分收入来

自于交通行业，公路、城市、轨道、民航各业务板块有机结合、协同

发展，是国内唯一一家综合型智能交通企业。随着业务规模扩大以及

投资并购的开展，公司人员、费用也有所增加，导致上半年公司销售

费用同比增长 84%，管理费用增长 47%。 

参与完整交通信息化产业链，积累海量交通数据。公司的业务涉

及交通信息采集、数据处理、解决方案、产品服务等完整的信息化产

业链，积累了覆盖公路、民航、轨道等多种出行方式及出行主体的海

量综合交通信息数据：1）通过在城市内及城际间采集浮动车数据，积

累了海量路面交通动态数据；2）以外延并购方式获得了民航大数据、

轨道交通数据的采集；3）通过投资建设“城市综合交通信息服务及运

营项目”，获得公交及自驾出行人群数据。 

多个细分市场占有率领先，综合竞争优势明显。公司高速公路智

能交通工程遍布全国 30个省份，累计实施项目超过 500个；公交电子

站牌运营服务业务、出租车媒体运营业务已覆盖全国 10余城市；拥有

北京、上海、广州、深圳、南京等 14个城市的 50余条地铁线路的 PIS

系统项目；联合复旦大学开发航班运行风险评估模型，为国产大飞机

C919提供配套软件；拥有国内唯一航空公司官网机票直销平台，已接

入 9家大型航空公司并持续增长中。 

投资建议：公司以交通大数据为核心，为用户提供综合出行信息

服务，并开展多维度商业运营，逐步布局无人驾驶、智慧路网领域，

“大交通数据平台+交通出行运营服务+车联网 V2X”战略领先。预计

公司 2016-2018年净利润增速分别为 26%、20%和 21%，EPS分别为 0.33、

0.40和 0.48元。首次覆盖给予“增持”评级。 

风险提示：新业务拓展不及预期。  

 

[Table_ProfitInfo]  主要财务指标： 

  2015 

2013 

2016E 2017E 2018E 

营业收入(百万元) 1,542 1,891 2,310 2,817 

净利润(百万元） 293 368 442 534 

摊薄每股收益(元) 0.27  0.33  0.40  0.48  

资料来源：Wind，太平洋证券  
 

 走势比较 

 

[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(亿股) 11.04/4.67 

总市值/流通(亿元) 173/73 

12 个月最高/最低(元) 26.78/11.67 
 
[Table_ReportInfo]  

相关研究报告：  

《中科曙光：“数据中国”曙光已现，

“政务云+大数据”第一标的》——

2016/3/15 

《东方网力：视频大数据生态渐成，

人工智能助力内生增长》——

2016/6/16 

 

 

[Table_Author] 证券分析师：张学 
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[TABLE_FINANCEINFO] 资产负债表(百万）       利润表(百万）      

 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E   2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

货币资金 427  1,071  2,191  2,442  2,713   营业收入 1,361  1,542  1,891  2,310  2,817  

应收和预付款项 586  844  714  873  1,066   营业成本 968  1,043  1,267  1,559  1,913  

存货 562  418  714  872  1,064   营业税金及附加 23  24  29  35  43  

其他流动资产 5  1,235  257  258  260   销售费用 49  54  65  76  88  

流动资产合计 1,690  3,712  4,093  4,771  5,592   管理费用 84  124  151  176  203  

长期股权投资 152  179  185  192  199   财务费用 0  7  9  11  13  

投资性房地产 0  0  0  0  0   资产减值损失 11  20  19  22  25  

固定资产 227  65  65  65  65   投资收益 29  22  23  24  25  

在建工程 5  27  46  46  46   公允价值变动 0  0  0  0  0  

无形资产开发支出 54  105  110  116  122   营业利润 254  292  373  455  556  

长期待摊费用 3  4  4  4  5   其他非经营损益 37  54  60  66  72  

其他非流动资产 0  0  0  0  0   利润总额 291  346  433  521  629  

资产总计 2,197  4,342  4,751  5,441  6,275   所得税 23  29  34  41  50  

短期借款 51  87  87  87  87   净利润 268  318  398  479  579  

应付和预收款项 1,032  932  940  1,147  1,397   少数股东损益 19  25  31  37  45  

长期借款 0  0  0  0  0   归母股东净利润 249  293  368  442  534  

其他负债 608  571  712  822  955         

负债合计 1,169  1,246  1,259  1,470  1,725   预测指标      

股本 506  552  1,104  1,104  1,104    2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

资本公积 -137  1,590  1,035  1,035  1,035   毛利率 28.8% 32.4% 33.0% 32.5% 32.1% 

留存收益 563  801  1,132  1,530  2,010   销售净利率 18.3% 19.0% 19.4% 19.1% 18.9% 

归母公司股东权益 956  2,973  3,338  3,780  4,313   销售收入增长率 289.6% 13.3% 22.6% 22.1% 22.0% 

少数股东权益 72  124  154  192  237   EBIT 增长率 -333.3

% 
25.3% 27.5% 22.6% 22.9% 

股东权益合计 1,028  3,096  3,492  3,971  4,550   净利润增长率 -296.3

% 
17.5% 25.5% 20.2% 20.8% 

负债和股东权益 2,197  4,342  4,751  5,441  6,275   ROE 35.6% 15.4% 12.1% 12.8% 13.6% 

       ROA 16.5% 9.0% 8.1% 8.7% 9.1% 

现金流量表(百万）       ROIC 25.6% 11.9% 9.8% 10.7% 11.5% 

 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E  EPS(X) 0.23  0.27  0.33  0.40  0.48  

经营性现金流 256  -1,042  1,166  290  293   PE(X) 69.21  58.89  46.94  39.04  32.32  

投资性现金流 -208  -111  -38  -28  -34   PB(X) 18.04  5.80  5.17  4.56  4.00  

融资性现金流 220  1,790  -11  -12  -14   PS(X) 12.68  11.18  9.12  7.47  6.12  

现金增加额 268  637  1,116  250  245   EV/EBITDA(X) 70.48  54.92  42.27  34.59  30.99  

 
资料来源：WIND，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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