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 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入 257 434 589 761 

（+/-） 4.2% 68.6% 35.7% 29.3% 

营业利润 30 65 96 133 

（+/-） -28.9% 120.1% 48.1% 37.6% 

归属于母公

司净利润 
31 56 83 113 

（+/-） -22.9% 80.4% 46.5% 36.8% 

每股收益

（元） 
0.09  0.16  0.24  0.32  

市盈率（倍） 301  167  114  83  

 

 

总股本/已流通股（万股） 34,851/8,457 

流通市值（亿元） 22.83 

每股净资产（元） 2.77 

资产负债率（%） 25.09 
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2016年上半年，公司实现营业收入2.16亿元，同比增长

44.75%；营业利润3,013万元，同比增长35.01%；归属母公司

所有者净利润2,566万元，同比增长24.58%，折合EPS为0.07

元。  

 新产品推向市场，上半年各项业务收入齐头并进。公司主要

从事螺杆压缩机核心部件及整机研发、生产及销售，是目前

国内主要的螺杆主机供应商和领先的工艺流程用螺杆压缩机

制造商。公司产品主要包括螺杆压缩机主机和整机，产品可

广泛应用于矿山、冶金、电力、电子、机械制造、医药、食

品、纺织轻工、石油化工及可燃气回收利用等众多行业、领

域。。2015年公司完成了两级节能螺杆压缩机、冷媒用半封闭

螺杆压缩机和真空泵系列产品的研发和制造，并已经把相应

产品推向市场，2016年上半年两级节能螺杆压缩机已成为公

司新的销售增长点。2016年上半年，公司螺杆主机业务收入

1.11亿元，同比增加24.51%；螺杆整机业务销售收入6,190

万元，同比增长21.45%；其他产品及业务收入4,196万元，同

比增长19.56%；此外，公司于2016年5月苏州阿诺精密切削技

术有限公司纳入合并报表，阿诺精密5-6月实现主营业务收入

3,012万元。 

 综合毛利率基本持平，期间费用率有所提高。2016年上半年，

公司综合毛利率提升0.03个百分点，至31.39%，未来随着阿

诺精密合并财务报表，将显著提升公司的盈利能力。2016年

上半年，公司期间费用率为14.87%，同比提高1.35个百分点。

主要是由于合并阿诺精密导致销售费用率和管理费用同比大

幅提升。 

 初步实现工业4.0的战略布局。2015年公司通过以发行股份及

支付现金的方式支付方式收购阿诺精密100%的股权，公司在

原有螺杆压缩机核心业务的基础上，进入高效硬质合金刀具

制造领域，实现螺杆压缩机和金属切削业务“相辅相成、双

轮驱动”的发展战略。2016年，公司再发定增收购预案，公

司拟以2.7亿元的价格收购新世达100%股权，标的公司新世达

 主要财务指标（单位：百万元） 
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 作为蜗杆及斜齿轮传动整体解决方案的专业供应商，新世达

产品广泛运用在汽车制造、医疗、健康理疗、智能家居、小

家电、办公设备以及智能装备等行业领域，通过本次收购新

世达，公司业务将扩展到精密传动部件的研发、制造与销售

业务，初步实现公司确立的“夯实高端精密零部件制造基础，

同时向高端合金材料制造和设备及成套系统二端扩展，实现

一家工业4.0国际型制造公司的战略布局”战略目标。 

 盈利预测与投资评级： 我们预计公司2016-2018年归属母公

司所有者净利润分别为5,640万元、8,466万元和1.13亿元，

折合EPS分别为0.16元、0.24元和0.32元，对应于上个交易日

收盘价27.00元计算，市盈率分别为167倍、114倍和83倍，未

来公司将进一步布局工业4.0制造，我们首次给予公司“审慎

推荐”的投资评级。 

 风险提示：制造业景气度持续下滑；定增预案未获批准。 
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图表 1 鲍斯股份盈利预测（万元） 

利润表 2014 2015 2016E 2017E 2018E 

一、营业收入 24,696 25,723 43,380 58,853 76,091 

   同比增长 -2.13% 4.16% 68.65% 35.67% 29.29% 

    减：营业成本 16,043 18,411 28,103 37,471 47,893 

       综合毛利率 35.04% 28.42% 35.22% 44.87% 45.67% 

        营业税金及附加 124  174  304  412  533  

        资产减值损失 330  297  985 1,097  1,221  

    减：期间费用 4,042  3,885  7,486  10,245  13,192  

       期间费用率 16.37% 15.10% 17.26% 17.41% 17.34% 

        其中：销售费用 965 1,027 2,386 3,237 4,185 

              管理费用 2,168 2,355 4,750 6,444 8,332 

              财务费用 909  503  350 564 675 

    加：公允价值变动净收益 0  0  0 0 0 

        投资净收益 0 0 0 0 0 

二、营业利润 4,158 2,955 6,503 9,628 13,252 

   同比增长 -20.17% -28.94% 120.09% 48.06% 37.64% 

   营业利润率 16.83% 11.49% 14.99% 16.36% 17.42% 

    加：营业外收入 544  579  500  500  500  

    减：营业外支出 15  2  50  50  50  

三、利润总额 4,686 3,532 6,953 10,078 13,702 

    减：所得税 657 434 1,112 1,612 2,192 

   实际所得税率 14.01% 12.29% 16.00% 16.00% 16.00% 

四、净利润  4,030 3,098 5,840 8,466 11,510 

    归属于母公司所有者净利润 4,055 3,126 5,640 8,266 11,310 

   同比增长 -15.49% -22.91% 80.42% 46.55% 36.83% 

   净利润率 16.32% 12.04% 13.46% 14.38% 15.13% 

    少数股东损益 -26  -28  200 200 200 

  基本每股收益（元/股） 0.12  0.09  0.16  0.24  0.32  

资料来源：公司年报，华鑫证券研发部 
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研究员简介 

魏旭锟：华鑫证券研究员，华东理工大学工商管理硕士，五年汽车和机械行业工作经历。2013年5月加

入华鑫证券研发部。主要研究和跟踪领域机械军工行业。 
 

 

 

 

华鑫证券有限公司投资评级说明 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300 指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 〈(-)15% 

以报告日后的6个月内，证券相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 

 

 

 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300 指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的6个月内，行业相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 
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免责条款 

本报告由华鑫证券有限责任公司（以下统称“华鑫证券”）制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，但对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的信息与所表达的观

点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对本报告中的信息

和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商

业、税收等方面咨询专业顾问的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关

联人员均不承担任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评估

及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一

致的研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅向特定客户传送，版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得

以任何形式刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户

发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不

构成华鑫证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本

报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留随时追究其法律责任的

权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫证券研究报告。 
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