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【事件】 

海通证券发布2016年中报：截至6月末，公司总资产5423

亿元，归属于母公司所有者权益 1051 亿元，行业排名第

二。上半年，公司实现营业收入 120.80 亿元，归属于母

公司净利润 42.64 亿元；加权平均净资产收益率 3.91%。 

【投资看点】 

 资本势力雄厚，先发优势明显 

2016 年 6 月 30 日，海通证券总资产为 5,423.32 亿元，

净资产为 976.10 亿元，在中国证券公司中均名列第二位，

以净资本为核心的行业监管体系下，证券公司原有的传统

业务和融资融券、股票质押式回购、自营业务、直投业务、

国际业务等创新业务的发展都与净资本规模密切相关，充

足的资本为公司业务创新转型创造了先发优势。 

 多元化业务模式，营业网点广泛 

海通证券已基本建成涵盖经纪、投行、资产管理、直接股

权投资、另类投资、融资租赁等多个业务领域的金融服务

集团。在中国境内拥有 329 间证券及期货营业部（其中证

券营业部 290 家，期货营业部 39 家），遍布 30 个省、直

辖市和自治区；在香港、澳门、新加坡、欧洲、北美洲、

南美洲和南亚等 12 个国家或地区设有分行或子公司。 

 国际化战略成效显著，满足客户跨境业务需求 

海通证券通过收购并整合海通国际证券、海通银行，设立

自贸区分公司，建立了业内领先的国际业务平台。海通国

际证券各项财务指标位居在港中资券商前列，股权融资承

销数量和融资金额均排名在港投行前列。海通银行是葡萄

牙语及西班牙语地区领先的投资银行，业务覆盖欧洲、美

洲、南美洲和南亚等共 9个国家和地区，按并购项目数和

交易金额计均为葡萄牙排名第一。自贸区分公司是首批加

入自贸区 FTU 体系的证券机构，并成功申请加入上海黄金

交易所国际板和国际金融资产交易平台。 

公司拥有雄厚的资本实力，国际化战略成效显著，在资本

市场进一步开放中占的先机，给予“买入”评级。 

风险：二级市场走势不及预期 
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一、各业务分析： 

1、 经纪业务：市场份额排名第三、融资类业务排名第一 

海通证券上半年公司新增客户99万户，客户总数达到856万户，

公司总交易量市场份额 6.04%，行业排名第三；积极拓展股票

质押融资业务，上半年融资类业务月均余额规模达到 1,095 亿

元，排名行业第一； 融资类业务息费收入已成为公司收入和利

润的重要来源。2016 年上半年，证券及期货经纪业务实现利润

总额 28.12 亿元，占比 51.2%。 

2、投行业务：债券承销金额排名第四，投行业务占比上升 

上半年，海通证券债券融资业务共完成 81 只债券发行，承销

金额 1125 亿元，排名行业第四，其中企业债承销金额排名行

业第一。 股权融资业务共完成 7 家再融资发行，承销金额 255 

亿元；并购融资业务完成重大资产重组项目 9 个，交易金额 

478 亿元； 新三板业务完成挂牌项目 33 个，挂牌企业进入创

新层比例达 19.7%，排名行业第一；完成新三板定增项目 33 

个，募集资金 28.6 亿元，市场份额 3.8%，排名进入行业前十； 

截至 2016 年 6 月末，公司为 180 个股票提供做市服务，做

市交易市场份额超过 5%。2016 年上半年，投资银行业务实现

利润总额 5.89 亿元，占比 10.7%。（2015 年上半年，投行业

务实现利润总额占比 4.7%。） 

3、自营业务：推进权益类业务转型，加快业务布局 

公司坚持推进权益类自营业务转型，在弱市中体现了优势。较

好控制了系统性下跌中的回撤， 投资收益率较同期沪深 300 

指数高 7.15 个百分点。面对复杂多变的市场环境，公司及时

调整固定收益类策略，降低趋势投资比重、 组合久期和信用债

比例； 加大使用套利策略， 增加另类投资品种配置，开辟新

的收入来源。进一步丰富 FICC 业务模式， 积极开展利率互换
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套利、黄金跨市套利、国债期货套利、货币市场套利等非趋势

类投资。海通创新证券继续拓展过桥融资、定增投融资、并购

融资等业务，在风险可控的前提下加快业务布局。2016 年上半

年，自营业务实现利润总额 8.40 亿元，占比 15.3%。 

4、资管业务：规模创新高 

海通资管公司管理规模 6018 亿元，较去年末增长 38%， 其中

主动管理规模 976 亿元； 富国基金管理规模 3717 亿元，较

去年末增长 8%；海富通基金管理规模 1,727 亿元，较去年末

增长 11%；PE 等另类资产管理规模 168 亿元，较去年末增长 

27%，上半年完成项目投资 30 个，总计投资金额 9.4 亿元。

2016 年上半年，资产管理业务实现利润总额 2.02 亿元，占比 

3.7%。 

5、直投和融资租赁业务：创新转型，利润总额和业务占比双增

长 

海通开元完成项目投资 12 个，投资金额 6.92 亿元，积极推

进投资项目的上市申报和新三板挂牌， 目前在会 IPO 项目 8 

个， 已上市未退出项目 9 个。2016 年上半年，直投业务实现

利润总额 4.97 亿元，占比 9.0%。（2015 年上半年，直投业

务实现利润总额 2.45 亿元，占比 1.80%。） 

海通恒信围绕租赁主业积极创新转型，为客户提供以租赁为主

的综合金融解决方案，完成销售额 98.9 亿元， 同比增长 40%；

总资产达到 393 亿元，较去年末增长 14.9%。 积极拓展政府 

PPP、智慧城市建设等项目；汽车、消费金融等零售业务快速增

长，客户结构进一步优化。积极拓宽融资渠道，加大直接融资

力度，有效降低了融资成本， 上半年各类融资总金额达到 140 

亿元，保障了业务投放。 优化风险管理机制， 将 180 天逾期

资产比例控制在 1%左右。2016 年上半年，融资租赁业务实现

利润总额 5.65 亿元，占比 10.3%。（2015 年上半年，融资租
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赁业务实现利润总额 3.72 亿元，占比 2.70%。） 

6、境外业务：业务稳步发展，协同有序推进 

海通国际证券 IPO发行承销数量和融资金额均排名在港投行第

一；股权融资家数和融资金额分列在港投行第二和第三；获批

窝轮发行商资格，产品线进一步完善，成为产品覆盖最完善的

在港投行之一。海通银行进入整合期，积极调整业务战略，优

化资产负债结构，压缩成本，加强中国相关跨境业务发展，取

得明显进展， 经营情况逐月改善，储备了一批跨境并购、发债

交易项目；与中东欧地区最大的交易所——波兰华沙证券交易

所签署了合作协议，为下一步在该地区大规模开展业务打下了

基础。2016 年上半年，境外业务实现利润总额 4.23 亿元，占

比 7.7%。 

二、投资看点 

 资本势力雄厚，先发优势明显 

2016 年 6 月 30 日，海通证券总资产为 5,423.32 亿元，净资产为

976.10 亿元，在中国证券公司中均名列第二位，以净资本为

核心的行业监管体系下，证券公司原有的传统业务和融资融

券、股票质押式回购、自营业务、直投业务、国际业务等创新

业务的发展都与净资本规模密切相关，充足的资本为公司业务

创新转型创造了先发优势。 

 多元化业务模式，营业网点广泛 

海通证券已基本建成涵盖经纪、投行、资产管理、直接股权投

资、另类投资、融资租赁等多个业务领域的金融服务集团。在

中国境内拥有 329 间证券及期货营业部（其中证券营业部 290

家，期货营业部 39 家），遍布 30 个省、直辖市和自治区；在

香港、澳门、新加坡、欧洲、北美洲、南美洲和南亚等 12 个

国家或地区设有分行或子公司。 
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 国际化战略成效显著，满足客户跨境业务需求 

海通证券通过收购并整合海通国际证券、海通银行，设立自贸

区分公司，建立了业内领先的国际业务平台。海通国际证券各

项财务指标位居在港中资券商前列，股权融资承销数量和融资

金额均排名在港投行前列。海通银行是葡萄牙语及西班牙语地

区领先的投资银行，业务覆盖欧洲、美洲、南美洲和南亚等共

9个国家和地区，按并购项目数和交易金额计均为葡萄牙排名

第一。自贸区分公司是首批加入自贸区 FTU 体系的证券机构，

并成功申请加入上海黄金交易所国际板和国际金融资产交易

平台。 
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准： 

 

买入：相对强于市场表现 20%以上 

增持：相对强于市场表现 5～20% 

中性：相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：行业超越市场整体表现 

中性：行业与整体市场表现基本持平 

看淡：行业弱于整体市场表现 
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