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【事件】 

东兴证券发布 2016 年中报：截至 2016 年 6 月末，公司净

资本为 114 亿元，实现营业收入 16.44 亿元，同比下降

50.53%；净利润 7.61 亿元，同比下降 49.76%。 

【投资看点】 

 借力东方资产，强化业务协同 

控股股东东方资产是财政部直接持有的四大金融资

产管理公司之一，2016 年上半年，东方资产完成了对

大连银行的收购，完成金融全牌照的战略布局。据财

政部新闻办公室，2016 年 8 月 30 日，财政部组织召

开了中国东方资产管理股份有限公司创立大会，标志

着东方股份公司正式成立。 

东兴证券借力东方资产，依托其强大的综合金融布局

和资源优势，共享客户资源，协同效应显著。2016

年上半年，东兴证券与集团开展的各项协同业务累计

规模超过 600 亿元，协同业务预计总收入同比增长

82%。 

 立足福建，区域优势明显 

东兴证券目前超过半数的分支机构集中在福建地区，

多年的客户积累和渠道优势使公司在福建地区具有

较强的市场竞争力。上半年的代理买卖证券业务净收

入超过 60%来源于福建地区，同时公司经纪业务手续

费收入、股基交易量、证券经纪业务利润总额等多项

指标持续位于福建证监局辖区（不含厦门）内证券公

司前列。 

 

东兴证券借力东方资产，强化业务协同，在供给侧改

革的不断推进下，不良资产领域业务机会频现。给予

“买入”评级。 

风险：二级市场走势不及预期 
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一、各业务分析： 

2016 年上半年，东兴证券围绕“大投行、大资管、大销售”的

发展方向，转型成效显著，传统经纪业务、自营业务合计占比

为55.60%，投行业务收入占比为25%，资管业务收入占比为23%，

多元化发展格局形成。 

1、经纪业务：市场份额提升，扩大营业网点 

2016 上半年，东兴证券市场份额由去年同期的 1.02%提升至

1.09%。上半年证券经纪业务净收入为 6.36 亿元，占公司营业

收入的比例为 38.71%。扩大营业网点，上半年已完成三明、莆

田、泉州、南京分公司及江门营业部、新疆昌吉营业部的设立

工作，下半年将继续推进在广州、成都、杭州等地 30 家分支机

构的新设。 

2、投行业务：收入和占比双提升 

东兴证券上半年实现投资银行业务净收入 4.18 亿元，较上年同

期增长 142.14%，收入占比由去年同期的 5.20%大幅提升至

25.44%，成为公司重要的收入来源之一。 

3、资管业务：规模和收入双增长 

2016 年上半年，券商受托资管规模仍呈增长，截至 6月末证券

行业受托管理资产规模为14.78万亿元，较去年底增长24.41%。

上半年共实现资管收入 134.34 亿元，较去年同期增长 9.99%。 

4、自营业务：秉承稳健投资，收入占比下降 

公司自营业务秉承稳健投资的理念，固定收益类投资、量化投

资投资收益率均位于市场可比产品前列。公司 2016 年上半年自

营业务净收入为 2.78 亿元，占营业收入的比重由去年同期的

21.92%下降到 16.89%。 
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5、信用业务：股权质押业务规模快速增长 

东兴证券上半年信用业务净收入 2.28 亿元，占同期收入的比重

为 13.86%。公司截至 6月末的融资融券余额为 87.92 亿元，排

名市场第 21 位，累计融资买入金额排名市场第 17 位，上半年

实现两融利息收入 3.81 亿元。股票质押回购业务规模快速增

长，成为信用业务新的增长点。 

二、投资看点 

 借力东方资产，强化业务协同 

控股股东东方资产是财政部直接持有的四大金融资产管理公司

之一，2016 年上半年，东方资产完成了对大连银行的收购，完

成金融全牌照的战略布局。据财政部新闻办公室，2016 年 8 月

30 日，财政部组织召开了中国东方资产管理股份有限公司创立

大会，标志着东方股份公司正式成立。 

东兴证券借力东方资产，依托其强大的综合金融布局和资源优

势，共享客户资源，协同效应显著。2016 年上半年，东兴证券

与集团开展的各项协同业务累计规模超过 600 亿元，协同业务

预计总收入同比增长 82%。 

 立足福建，区域优势明显 

东兴证券目前超过半数的分支机构集中在福建地区，多年的客

户积累和渠道优势使公司在福建地区具有较强的市场竞争力。

上半年的代理买卖证券业务净收入超过 60%来源于福建地区，

同时公司经纪业务手续费收入、股基交易量、证券经纪业务利

润总额等多项指标持续位于福建证监局辖区（不含厦门）内证

券公司前列。 
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准： 

 

买入：相对强于市场表现 20%以上 

增持：相对强于市场表现 5～20% 

中性：相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：行业超越市场整体表现 

中性：行业与整体市场表现基本持平 

看淡：行业弱于整体市场表现 
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