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资本运作发力，境外业务启航 

行业分类：计算机 

股市有风险  入市须谨慎 

 

公司投资评级 买入 

6-12个月目标价 24.53元 

当前股价（16.08.22） 19.51元 

 

 

基础数据 

上证指数 3084.81 

总股本（亿） 9.39 

流通 A股（亿） 9.23 

流通 B股（亿） 0 

流通 A股市值（亿） 180 

每股净资产（元） 2.51 

ROE 10.39% 

资产负债率 45.66% 

市盈率 47.7 

市净率 7.78 

 

近一年公司指数与上证综指走势对

比 
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资料来源：wind 

 

 

2016 年半年度报告： 

 2016 年上半年，公司实现营业收入 15.83 亿元，同比增长 16.89%；归

属上市公司股东的净利润 2.36 亿元，同比增长 25.81%；归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益的净利润 2.13 亿元，同比增长 20.53%，基

本每股收益 0.25 元，同比增长 25%。 

 信息识别领域龙头。公司在电子支付、信息识别领域拥有领先的研发优

势，报告期内该业务实现营收 7.55 亿元，同比增长 44.36%，毛利率

26.35%，业务的快速增长进一步巩固国内最大的条码支付设备供应商和

引擎配套市占率第一的地位。海外市场上，公司加大对三家子公司的资

源投入和市场拓展，完善销售渠道，海外销量增长明显。 

 并购瞄准支付数据运营市场。互联网支付牌照给公司带来了大量商户、

用户和数据的积累，而对这些资源的挖掘和应用是一个巨大的蓝海市

场。今年以来公司相继收购了福州国通世纪网络工程有限公司 100%股

权、福建国通星驿网络科技有限公司 60%股权、福建新大陆支付技术有

限公司 30%。其中国通星驿是国内拥有全国性银行卡收单业务牌照的 43

家第三方支付机构之一，此次并购完成后公司将在支付终端研发销售、

支付和数据运营、O2O 营销等环节形成全产业链覆盖。这三家公司的收

购表明了公司进军支付数据运营市场的决心。 

 海外业务爆发性增长。报告期内，公司境外业务实现营收 1.17 亿元，

同比增长 133.29%，毛利率高达 36.47%。海外业务高增长主要原因：一

方面公司对北美、欧洲等海外子公司增加资源投入；另一方面，公司在

加强与 Spire 公司合作的同时积极筹备海外营销渠道的搭建。 

 盈利预测与投资评级：估值方面，我们预测公司 2016-2018年每股收益

分别为 0.446 元、0.554 元、0.679 元，对应的 PE 为 43.77 倍、35.21

倍、28.72倍。预计公司在下半年将继续加强资本市场方面的运作,“产

业+资本”双轮驱动将给公司业务带来更大机遇。我们给予公司 55倍的

PE,对应目标价为 24.53元,给予“买入”评级。 

 风险提示：牌照政策风险、市场拓展不及预期 

mailto:xiaoxu_bo@163.com


 

 
2 

[新大陆（000997）公司点评报告] 

中航证券金融研究所发布     证券研究报告                         请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

公司财务报表预测 

 

资料来源：Wind、中航证券金融研究所 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

薄晓旭，SAC执业证书号：S0640513070004，金融学硕士，2011年 7月加入中航证券金融研究所，从事商

贸零售、餐饮旅游、传媒行业研究。 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人

的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直

接或间接相关。 
  

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投

资损失的书面或口头承诺均为无效。 
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