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[Table_Title] 化工 化学制品 

脱胎换骨，新能源业务促增长—彩虹精化（002256）公司点评 

 
 [Table_Summary]  事件：8 月 29 日，公司发布 2016 年半年报，报告期内，公司实

现营业收入 356,402,581.53 元，较上年同期增长 89,574,786.60 元，涨

幅 33.57%；公司实现归属于上市公司股东的净利润 69,104,024.62 元，

较上年同期增长 35,798,458.60 元，涨幅 107.48%。利润分配预案为：

以 471,162,968 为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 0 元（含税），

送红股 0 股（含税），以资本公积金向全体股东每 10 股转增 30 股。 

点评： 

光伏业务快速增长。报告期内，公司营业收入同比增加 33.57%，

净利润同比增加 107.48%，变动原因主要是光伏业务收入的增加。从

分业务来看，光伏发电业务实现营业收入 0.28 亿元，同比增长 

503.40%，毛利率高达 63.40%。光伏发电设备业务实现营业收入 1.05 

亿元，毛利率 11.37%。而传统的精细化工业务、新材料业务和室内环

境治理业务的营业收入则分别同比下降 4.68%、37.90%和 51.64%。说

明公司已经初步完成了转型，光伏业务已经成为公司业绩新的增长点。 

构建光储充一体化网络，“四个全面”战略落地，新彩虹诞生。

公司将在积极布局光伏电站之外，进一步布局新能源车、储能、充电

站和能源互联网四大业务。储能政策不断推进，蓄势待发，2016 年将

是储能领域最突出的表现。3 月，公司发布公告，公司拟以自有资金

人民币 800 万元收购斐然创投持有北京百能的全部股份即 8%股权，

并在上述股权交割完成后，公司向北京百能增资人民币 7975 万元，认

购北京百能 5525 万股，上述股权转让及增资扩股后公司持有北京百能

51.078%的股权。北京百能业务布局于储能型光伏电站、智能微电网、

储能电力银行、新能源汽车充电站和光伏电站智能运维等领域。同时

规定，承诺北京百能 2016-2018 年净利润达 2000、4000 和 6000 万元。

在储能型光伏电站领域，以储能电力银行的模式提高电站的经济效

益，并实现光伏发电功率平滑，削峰填谷等应用；在新能源汽车充电

站领域，北京百能与中国交通建设股份有限公司的全资子公司中国公

路工程咨询集团有限公司签署了《电动汽车充电站战略合作协议》，

双方拟通过组建合资公司的方式在全国各主要区域及路网投建光储一

体化新能源汽车充电站，形成“四纵两横三环”的城际快充网络；锌

溴液流电池是国际主流储能技术之一。北京百能拥有锌溴电池关键材

料规模化的生产能力，己建成包括隔膜、极板、电解液等电池关键材

料和电池组件的生产线，掌握了材料配方及生产工艺，生产成本降至

国际同类产品的三分之一；具有电池生产与系统集成能力。北京百能

为自己定了短中长期发展目标，通过战略布局，抢占市场资源，并购

和消化吸收储能技术，实现储能技术的商业化和规模化发展。在建立
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[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 471/313 

总市值/流通(百万元) 16,133/10,726 

12 个月最高/最低(元) 34.97/12.93 
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光储充一体化网络方面，6 月 13 日，公司发布《关于对外投资设立全

资子公司的公告》指出，公司以自有资金在北京、上海、天津、重庆、

广州、深圳、郑州、景德镇、咸宁、无锡、东莞、惠州、汕头、潮州、

青海湖等十五个地区分别设立全资子公司，推进公司光储充一体化。

公司通过并购，收购湖州晶盛光伏科技有限公司 100%股权、收购宁

夏揭阳中源电力有限公司 100%股权、收购新余德佑太阳能电力有限

责任公司 100%股权等，不断拓展新能源产业和技术领域，构建位于

国内前列的新能源产业体系。公司今年将努力实现 2016 年全国布局

100 座充换电站的目标。为此，将打造“新能源互联网+储能”、“新

能源汽车平台+运营”、“能源互联网+金融”的三大产业发展支撑。 

盈利预测： 

随着光伏行业、储能和新能源车进入快车道，公司的各项业务都

处于业绩快速释放期。我们预计在国家光伏、新能源车和能源互联网

的十三五规划逐步落实下，公司 2016 年-2017 年的 EPS 分别为 0.46

和 0.91 元，对应的 PE 为 74X 和 38X。我们给予“买入”评级。 

风险提示： 

公司电站拓展不达预期，新能源车和充电站不达预期，储能业务

拓展不达预期以及新能源政策有所变化等。 

图表 1：彩虹精化“四个全面”战略 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 
 

 

 2015 2016E 2017E 

营业收入(百万元) 506.26 968.51 1,958.04 
净利润(百万元） 51.92 219.67 343.39 
摊薄每股收益(元) 0.11 0.46 0.91 

 

 

                  资料来源：Wind，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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