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事件: 

8 月 20 日，泰豪科技发布 2016 年上半年报。报告期内公司实现营

业收入 120,631.61 万元，同比增长 20.02%；营业成本 95，132.03

万元，同比增长 14.40%；净利润 4,418 万元， 同比增长 264.82%；

归属于上市公司净利润 3,676.95 万元，同比大幅增长 174.20%；

基本每股收益 0.05 元，同比增长 66.67%。 

点评： 

 1，业绩增长的原因： 

海德馨和博辕信息业务的并入 

2016 年 1-6 月公司主营业务收入同比增长 20.28%，其中:1，

智能电力业务较去年同期增长 25.49%,主要是由于海德馨和

博辕信息业务的并入；2，军工装备业务较去年同期增长 3.14%， 

与去年同期基本持平。 

并购优质资产，增强在专用车和电力信息化实力： 

2015 年，泰豪科技及全资子公司泰豪电源共同出资 1.33 亿元

收购了龙岩市海德馨汽车有限公司 51%股权；海德馨是国内领

先的移动应急电源车方案专项服务商，主要产品包括报警车、

装备车、电源车、抢险救援照明车等，近四年其电源车产销量

位居国内第一。 

公司通过发行股份方式购买博辕信息 95.22%的股权， 2016 

年 1 月已办理完成资产交割等相关手续。博辕信息面向电力

行业提供综合 IT 技术服务，业务范围主要在系统运维、IT 解

决方案、大数据及云计算等，在电力信息服务领域具有技术、

规模和质量优势。公司收购智能电力领域相关公司，是为提升

在智能电力领域的竞争力， 寻找智能电力产业新的发展机遇，

扩大自身在智能电力方面优势且非常突出，未来的高成长可以

预期。 
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 2 融资进展 

2015 年 9 月 23 日召开的公司 2015 年第三次临时股东大

会审议通过了《关于公司申请公开发行公司债券的议案》等相

关议案：核准公司向合格投资者公开发行面值总额不超过 10 

亿元的公司债券，本次债券分两期发行,截至目前，已全部发

行完成,发行金额分别为人民币 5 亿元和人民币 5 亿元, 合

计 10 亿元。 

2016 年 6 月 30 日召开的公司第六届董事会第十四次会议

审议通过了《关于取消公司发行股份购买资产并募集配套资金

暨关联交易方案之募集配套资金的议案》，由于公司目前资金

充裕，取消本次交易方案中的募集配套资金安排。取消了本次

3亿元募集配套资金。 

 3.公司核心两大板块：军工和智能电力 

从去年以来，泰豪科技追求转型之路，主要落脚在军工和智能

电力两大块。 

军工方面：2015 年在军工方面动作频频，比如 2015 年 10 月

27 日入选中上协军工委国防军工板块名单，现有军工装备产

业具有领先优势，又比如 2015 年，为整合军工业务平台，公

司将“泰豪通信车辆”、“吉美乐电源”、“江西三波电机”

及“长春泰豪电子装备”4 家军工企业股权转让给“泰豪军

工”，显示集中力量在泰豪军工的战略格局。 

 

智能电力方面：在 2016 年公司就开始主要发力智能电力方面。 

2015 年以来，先后完成对海德馨和博辕信息的收购，增

强在专用车和电力信息化实力。泰豪科技在传统主营电力软件

方面市场占有率一直较高，与博辕信息的整合，将强化电网客

户对公司产品和服务的粘性，在电力行业 IT 技术服务提供商

实力进一步加强。  

公司的全资子公司泰豪国际已经以 0.54 亿元收购莱福士

电力电子设备有限公司 100%股权；莱福士主营智能中高压开

关元件产品及成套设备。此举极其有利于公司开展配电业务。 
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  2016 年 7 月 11 日，贵州省第一个混合所有制配售电有限

公司──贵安新区配售电有限公司正式揭牌成立。该公司由贵

安新区、贵州电网公司以及 5家社会资本共同组建，注册资本

金 15 亿元，供电范围为贵安新区直管区 470 平方千米面积，

是目前国内注册资金最多、供电范围最广的配售电公司。泰豪

科技公告出资 1.05 亿元入股贵安新区配售电公司占股 7%，贵

安新区配售电公司作为首家拥有配网资产注入的售电公司，拥

有先天的优势，此乃泰豪科技在能源互联网领域的布局重点。 

 

 4，公司投资要点：国家电改背景下全面布局，打造

能源互联网领军企业： 

在国家大的“供给侧”改革，进一步深入推进电力市场化

改革背景下，电改最大亮点即是放开售电端市场，早前国家能

源局提出的 20%用电量直接交易，仅京津唐电网售电市场规模

即达到 300 亿元，前景广阔。泰豪科技通过收购电力 IT 技术

服务商，进一步增强了自身在智能电力方面的优势，入股贵安

新区配售电公司，同时泰豪科技还在上海、广州全资设立了售

电公司，以形成在售电侧的先发优势。未来有望打造能源互联

网的领军企业，而随电改而来的巨大的市场规模将有力保证公

司未来业绩的快速发展。 

 

 风险预期：市场开拓不利，电改进展不如预期 
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图表 1：财务数据摘要 

   2016 中报 2016Q1 2015A 2015Q3 

总营业收入 12.06 5.52 34.88 16.61 

同比(%) 20.02 19.76 19.43 14.42 

营业利润 0.37 0.20 0.99 0.27 

同比(%) 740.82 815.65 59.13 177.16 

利润总额 0.47 0.26 1.20 0.44 

同比(%) 181.23 550.98 28.09 359.07 

归属母公司股东的净利润 0.37 0.18 0.86 0.30 

同比(%) 174.20 423.91 46.77 213.91 

EBIT 0.54 -- 1.44 -- 

EBITDA 1.03 -- 2.63 -- 

资料来源：Wind,开源证券研究所
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汉中南郑证券营业部：汉中市南郑县大河坎镇江南西路君临汉江二期                          电话：0916-8623535 

韩城盘河路证券营业部：韩城市新城区盘河路南段京都国际北楼 4层 B户                      电话：0913-2252666 

锦业路营业部：西安市高新区锦业路 1号都市之门 B座 5层 1幢 1单元 10505 室                电话：029-88447531 

成都天府大道营业部：成都市高新区天府大道北段 28 号茂业中心 A 塔 2003-2004              电话：028-65193979 

宝鸡清姜路证券营业部：宝鸡市胜利桥南清姜路西铁五处综合楼商铺三楼                      电话：0917-3138308 

沈阳大南街营业部：沈阳市沈河区大南街 429 号-10 门                                       电话：024-31281728 

安康巴山东路证券营业部：安康市汉滨区巴山东路 41 号                                     电话：0915-8889006 

延安中心街营业部:延安市宝塔区中心街治平大厦 7楼 712 室                                 电话：0911-8015880 

重庆财富大道营业部：重庆市北部新区财富大道 2号 3-4                                     电话：023-63650030 

厦门莲前西路证券营业部： 福建省厦门市思明区莲前西路 209 号 13 层 C 单元     电话：0592-5360897 

西安太华路营业部：西安未央区太华北路大明宫万达广场三号甲写 1703          电话：029-89242249 

西安纺北路证券营业部：西安市灞桥区纺北路城东交通枢纽负一层                 电话：029-83623600 

顺德新桂中路证券营业部：佛山市顺德区大良新桂中路海悦新城 93A 号           电话：0757-22222562 

济南旅游路证券营业部：山东省济南市市中区旅游路 28666 号国华东方美郡 109 号楼 1层        电话：0531-82666773 

长沙芙蓉中路证券营业部：长沙市开福区芙蓉中路一段 416 号泊富国际广场写字楼 22 楼 027 单元 电话：0731-85133936 

深圳福华三路证券营业部：深圳市福田区福华三路卓越世纪中心 4号楼 8层 807                 电话：0755-82371868 

西安凤城一路证券营业部：西安市经济技术开发区凤城一路 6号利君 V时代 A座 1903 室         电话：029-87624361  

上海中山南路证券营业部：上海市黄浦区中山南路 969 号 1103 室            电话：021-63023551  

北京西直门外大街证券营业部：北京市西城区西直门外大街 18 号金贸大厦 C2 座 1708          电话：010-88333866-801 

广州华强路证券营业部  地址：广州市天河区华强路 2809 号             电话：020-38939190 

杭州丰潭路证券营业部  地址：杭州市拱墅区丰潭路 380 号银泰城 8幢 801 室-4              电话：0571-88066202 

鞍山南五道街证券营业部：鞍山市铁东区南五道街 20 栋 1-2 层                               电话：0412-7489333 

 

 


