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股价相对市场表现(近 12个月)  

  
资料来源：联讯证券研究所 

盈利预测 

百万元 2014A 2015E 2016E 2017E 

主营收入 1,076 1302 1537 1767 

（+/-） -2% 21% 18% 15% 

净利润 136 218 282 307 

（+/-） 12% 61% 29% 9% 

EPS(元) 0.62 0.50 0.64 0.70 

P/E 95.73 45.08 34.86 32.02 
资料来源：联讯证券研究所 

相关研究 
  

 

  

 事件概述： 

报告期内，公司实现营业收入 51,559.33 万元，同比增长 31.39%；实现净

利润 6,502.65 万元，同比增长 47.92%。 

 分析与判断： 

 全面风险管理技术系统占据金融技术高点：报告期内，公司推出全面风

险管理系统，包括整合综合定价系统、资产负债系统、对公和零售评级

系统、贷后预警系统、审计系统、合规风险管理系统等。该系列产品市

场需求旺盛，目前产品均保持高中标率。传统业务方面，公司固有业务

如流程银行业务，电子银行业务，影像风控业务与保险业务，呼叫中心

等继续保持其领先的市场地位，并在此基础上积极推进新产品，进而持

续挖掘市场潜力。 

 金融 O2O 聚合平台新微匠成功上线：报告期内公司力图搭建金融机

构、商户和用户三者信息流和数据流交互的消费金融 IT 云服务平台。

其金融 O2O 聚合平台新微匠已成功上线，新微匠通过开放手机银行接

口的合作方式，打通银行金融服务、银行用户、商家各个环节，进行涵

盖生活消费服务的金融场景创新，具有创新意义。另外公司出资发起设

立杭州信雅达泛泰科技有限公司，杭州信雅达泛泰科技有限公司成立之

后将为消费金融提供技术服务。 

 公司 9.60亿元收购金网安泰 80%股权，未来发力大宗商品电子商务领

域可期：由于我国大宗商品电子交易市场建立时间比较晚，因此在整体

市场发展过程中始终存在市场制度不全、执行情况混乱的发展问题，但

是仍爆发出高增长的发展态势。截至 2016 年我国大宗商品电子交易市

场已经突破 1100 家，交易品种 600 多种，交易中心平均年交易额为上

千亿元人民币。为引导现货市场朝着正确的方向发展，国务院相继出台

了 37、38 号文，进一步对金融风险频发，交易制度混乱的现象进行调

控，从政策上保证了大宗商品的健康有序发展。 

在此时代背景下，金网安泰从 1999 年至今多年来为客户提供大宗商品

电子商务一站式解决方案并且与超过 100 家交易平台达成合作，因此无

论从整体技术成熟度、市场拓展能力及行业深入程度来说，随着未来大

宗商品交易市场的进一步规范和发展，相信公司未来将爆发更大的发展

潜力。  

 盈利预测与投资建议： 

公司主营业务发展良好，并积极拓展新产品，延长公司整体产品链条。未来

发展持续看好，2016-2018年 EPS 预测分别为：0.50、0.64和 0.70 元，维
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持“增持”评级。 

 风险提示 

相关项目合作整体营收不及预期，市场风险，政策风险。 
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附录：公司财务预测表 

资产负债表 2015 2016E 2017E 2018E 现金流量表 2015 2016E 2017E 2018E 

流动资产 997  1,196  1,495  1,913  经营活动现金流 88  185  241  301  

货币资金 117  240  487  797  净利润 136  218  282  307  

应收账款 220  253  304  371  折旧摊销 15  13  11  10  

其它应收款 26  30  36  44  财务费用 3  4  5  6  

预付账款 9  10  12  15  投资损失 -33  -37  -42  -51  

存货 195  224  269  328  营运资金变动 94  180  284  408  

其他 429  439  387  358  其它 -127  -193  -299  -379  

非流动资产 583  606  624  637  投资活动现金流 -164  -33  3  4  

长期股权投资 0  0  0  0  资本支出 13  11  10  9  

固定资产 54  46  40  36  长期投资 0  0  0  0  

无形资产 63  75  94  122  其他 -177  -44  -6  -4  

其他 467  485  490  479  筹资活动现金流 -25  -30  3  5  

资产总计 1,579  1,802  2,119  2,550  现金净增加额 -101  123  247  310  

流动负债 472  491  506  516       

短期借款 94  98  103  109  主要财务比率 2015 2016E 2017E 2018E 

应付账款 140  145  153  162  成长能力         

其他 239  248  251  246  营业收入 -2.22% 21.00% 18.00% 15.00% 

非流动负债 1  1  1  1  营业利润 50.30% 67.75% 30.98% 8.54% 

长期借款 0  0  0  0  归属母公司净利润 9.14% 66.70% 31.04% 9.04% 

其他 1  1  1  1  获利能力     

负债合计 473  492  507  517  毛利率 55.24% 58.57% 61.03% 62.72% 

归属母公司股东权

益 
1,061 1,249 1,524 1,897 净利率 11.25% 15.49% 17.20% 16.31% 

负债和股东权益 1,579  1,802  2,119  2,550  ROE 14.86% 18.04% 19.29% 16.83% 

利润表（百万元） 2015 2016E 2017E 2018E 偿债能力     

营业收入 1,076  1,302  1,537  1,767  资产负债率 29.96% 27.31% 23.92% 20.27% 

营业成本 482  540  599  659  流动比率 210.97% 243.43% 295.42% 370.73% 

营业税金及附加 8  8  7  6  速动比率 169.76% 197.86% 242.34% 307.23% 

销售费用 77  91  109  133  营运能力     

管理费用 413  487  584  713  总资产周转率 0.77  0.77  0.78  0.76  

财务费用 3  4  5  6  应收帐款周转率 5.50  5.50  5.51  5.23  

资产减值损失 5  5  5  5  应付帐款周转率 3.20  3.78  4.02  4.19  

投资净收益 33  36  40  44  每股指标(元)     

营业利润 121  203  266  289  每股收益 0.62  0.50  0.64  0.70  

营业外收支净额 28  31  35  40  每股经营现金 0.40  0.42  0.55  0.69  

利润总额 150  235  302  330  每股净资产 5.03  2.98  3.67  4.62  

所得税 14  17  20  23  估值比率     

净利润 136  218  282  307  P/E 95.73  45.08  34.86  32.02  

少数股东损益 15  16  17  18  P/B 11.74  7.50  6.09  4.83  

归属母公司净利润 121  202  264  288  EV/EBITDA 125.10  46.66  35.48  31.91  

资料来源：公司财务报告、联讯证券研究所  
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