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事项： 

[Table_Summary] 欧比特于近期收到证监会通知，公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金事项获得无条件通过。此外，公司大

力推进“卫星空间信息平台”建设，全力打造欧比特卫星大数据产业品牌。 

评论： 

 微纳卫星全面推进，“小卫星，大数据”进展顺利 

在卫星业务及卫星大数据发展方面，公司确立要大力推进“卫星空间信息平台”的建设，集中力量全面保障“遥感微纳

卫星星座”项目实施。公司计划在 2016 年完成 2 颗视频微纳卫星的发射及平台验证工作，并通过搭建遥感微纳卫星星

座形成对地遥感能力。公司上半年已启动建设卫星大数据中心，预计年内将完成全部准备工作。 

图 1：欧比特卫星空间信息平台 

 

资料来源：公司公告、国信证券经济研究所整理 

目前，公司“珠海一号”遥感微纳卫星星座项目进展顺利，微纳卫星有望在下半年成功发射，实现地面接收、数据存储、

数据处理各环节畅通运行，形成商用卫星大数据，全力打造欧比特卫星大数据产业品牌。 

同时，公司在完善卫星大数据产业链上继续推进。上半年投资入股智尚优品，拓展公司下游营销渠道，拟发行股份收购

绘宇智能、智建电子，完善产业链建设。 
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图 2：欧比特微纳 /芯片式卫星星座及星群 

 

资料来源：公司官网、国信证券经济研究所整理 

 资产重组获批，完善卫星大数据平台搭建 

公司拟分别以 5.2 亿元收购绘宇智能 100%股权，以 1 亿元收购智建电子 100%股权。具体公告细节看，公司拟发行

10,820,451 股股份及支付 15,600 万元用于购买绘宇智能；拟发行 2,080,856 股股份及支付 3,000 万元用于购买智建电

子。积极布局地理信息测绘及大数据分析领域。 

绘宇智能：公司作为国内领先的“智慧城市”专业地理信息数据服务提供商，全面涉足农业、规划、国土、房产、市政、

气象、数字三维等领域。公司测绘解决方案覆盖市政工程、测绘工程、数据工程、信息化工程、监理工程，有望在重组

后参与欧比特卫星大数据业务平台搭建，搭载欧比特空间信息技术，发挥市场资源协同作用。 

智建电子：公司作为国内领先的 IT基础架构服务提供商，业务覆盖数据中心机房工程、建筑智能化工程、高性能运算及

数据存储，同时为绿色节能机房、移动智能监控和高性能运算提供整体解决方案，有望在数据中心及大数据业务方面形

成协同。 

图 3：公司资产重组计划 

 

资料来源：公司公告、国信证券经济研究所整理 

标的公司业绩承诺方面，绘宇智能 2016/2017/2018 年业绩承诺为 3500万/4500万/5700万，智建电子在 2016/2017/2018

年的业绩承诺 750 万/1050 万/1300 万，公司未来业绩将获得明显支撑。两家标的对公司遥感测绘数据库的建立和完善以
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及大数据中心的建设起重要作用，绘宇智能将大幅度提升公司测绘观测技术，丰富遥感测绘数据库，提供地理信息方面

的增值服务；智建电子将对卫星平台的海量数据提供集成解决方案，助力公司卫星产业发展。 

 安防业务稳步发展，铂亚信息获佳绩 

公司在图像处理及安防业务发展方面稳步推进，铂亚信息安防业务纳入公司经营业务版图以来稳步发展，上半年产品技

术及业务拓展均取得佳绩，实现营收 1.06亿元，同比增长 47.88%，成为业绩贡献的主要来源。 

图 4：公司安防业务营收情况（万元）  图 5：公司营收情况（万元） 

 

 

 
资料来源：wind、国信证券经济研究所整理  资料来源：wind、国信证券经济研究所整理 

业务拓展方面，铂亚信息中标南方电网广东省 110KV变电站视频及环境监控系统，公司首次涉及国家基础设施项目建设，

开拓业务新领域。七月中旬中标湖北 “智慧荆门”项目“智慧交通工程（一期）三条高速公路出口沿线”和“智慧交通

工程（一期）象山大道”两个标的，标的金额总计约 7000 余万元，完成公司在“智慧城市”与“智慧交通”领域的业

务拓宽。 

人脸识别业务方面，公司研发团队继续完善核心算法，提升人脸识别与智能视频分析技术，完善“铂亚人脸识别云平台”，

平台向开发者开放人脸识别接口，继续提升人脸检测、人脸判断、人脸识别等服务的应用性能。 

图 6：铂亚人脸识别云平台开放人脸识别在线体验 

 

资料来源：公司资料、国信证券经济研究所整理 

公安信息化方面，公司人像应用共享服务平台定位为综合性、共享性、服务性的智能化的人像应用平台，结合警务综合

系统应用，逐步建立适合我省实际应用情况的人像识别技术标准，提供跨警种业务的人像识别服务。 

 

 

7200.93 

10648.47 

0 

2000 

4000 

6000 

8000 

10000 

12000 

2015H 2016H 

8584.17 

7150.82 7201.71 

16895.72 

15795.25 

0 

2000 

4000 

6000 

8000 

10000 

12000 

14000 

16000 

18000 

2012H 2013H 2014H 2015H 2016H 



 
 

 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                             全球视野 本土智慧 

 
Page  4 

图 7：铂亚信息人像智能识别对比共享服务平台 

 
资料来源：公司资料、国信证券经济研究所整理 

 看好公司微小卫星与人脸识别的布局，维持“买入”评级 

公司长期受益于国内集成电路大发展的黄金机遇。目前阶段通过微纳卫星的布局，公司未来有望实现业务整合升级，带

动公司产品整体创新协同发展；同时，子公司铂亚信息处于人脸识别优良赛道，业绩较优且可持续增长，未来在利润及

业务上继续与公司业务协同。我们预计公司 2016/2017/2018年归属于母公司净利润分别为 0.76/1.34/1.99 亿元，维持“买

入”评级。 
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附表：财务预测与估值 
 
资产负债表（百万元） 2015 2016E 2017E 2018E  利润表（百万元） 2015 2016E 2017E 2018E 

现金及现金等价物 206 481 300 300  营业收入 389 443 562 712 

应收款项 347 308 501 494  营业成本 235 251 318 367 

存货净额 180 56 71 82  营业税金及附加 2 2 2 3 

其他流动资产 44 3 3 4  销售费用 21 29 33 42 

流动资产合计 776 848 875 881  管理费用 54 80 57 70 

固定资产 136 176 222 267  财务费用 6 (2) 1 4 

无形资产及其他 225 216 237 258  投资收益 1 0 0 0 

投资性房地产 340 340 340 340  资产减值及公允价值变动 (14)  0 0 0 

长期股权投资 20 14 9 3  其他收入 0 0 0 0 

资产总计 1498 1595 1684 1750  营业利润 58 83 150 225 

短期借款及交易性金融负债 62 500 535 500  营业外净收支 10 5 5 5 

应付款项 75 17 22 26  利润总额 68 88 155 230 

其他流动负债 97 40 46 54  所得税费用 9 11 19 29 

流动负债合计 234 558 603 579  少数股东损益 1 1 2 3 

长期借款及应付债券 0 (230)  (230)  (230)   归属于母公司净利润 58 76 134 199 

其他长期负债 9 (41)  (92)  (143)        

长期负债合计 9 (271)  (322)  (373)   现金流量表（百万元） 2015 2016E 2017E 2018E 

负债合计 243 286 281 206  净利润 58 76 134 199 

少数股东权益 9 9 10 11  资产减值准备 11 3 3 4 

股东权益 1246 1300 1393 1532  折旧摊销 38 26 29 34 

负债和股东权益总计 1498 1595 1684 1750  公允价值变动损失 14 0 0 0 

      财务费用 6 (2) 1 4 

关键财务与估值指标 2015 2016E 2017E 2018E  营运资本变动 (448)  43 (246)  (40)  

每股收益 0.25 0.13 0.23 0.34  其它 (11)  (3) (3) (3) 

每股红利 0.06 0.04 0.07 0.10  经营活动现金流 (338)  145 (82)  193 

每股净资产 5.39 2.25 2.41 2.65  资本开支 (139)  (60)  (100)  (104)  

ROIC 9% 6% 9% 12%  其它投资现金流 0 0 0 0 

ROE 5% 6% 10% 13%  投资活动现金流 (142)  (54)  (94)  (98)  

毛利率 39% 43% 43% 48%  权益性融资 165 0 0 0 

EBIT Margin  20% 18% 27% 32%  负债净变化 (11)  (230)  0 0 

EBITDA  Margin  29% 24% 32% 37%  支付股利、利息 (14)  (23)  (40)  (60)  

收入增长 120% 14% 27% 27%  其它融资现金流 411 438 35 (35)  

净利润增长率 131% 32% 76% 48%  融资活动现金流 526 185 (5) (95)  

资产负债率 17% 19% 17% 12%  现金净变动 46 276 (181)  0 

息率 0.4% 0.6% 1.1% 1.7%  货币资金的期初余额 160 206 481 300 

P/E 61.0 115.6 65.8 44.4  货币资金的期末余额 206 481 300 300 

P/B 2.8 6.8 6.3 5.8  企业自由现金流 (483)  80 (184)  90 

EV/EBITDA 32.9 85.0 50.3 34.4  权益自由现金流 (83)  289 (150)  51  
资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理   
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《欧比特-300053-重大事件快评：打造卫星互联网第一股》  ——2015-04-13 

《欧比特-300053-重大事件快评：扫脸技术再掀人脸识别热潮》 ——2015-03-18 

《欧比特-300053-重大事件快评：收购铂亚获无条件通过，进入快速增长期》 ——2015-01-26 

《欧比特-300053-调研快评：冉冉升起的新星》  ——2014-11-14  

 

国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数 ±10%之间 

卖出 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

超配 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数 ±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 
 

分析师承诺 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公

正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
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客户发布的本报告完整版本为准。本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确
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并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证

券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最

新状态；我公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不
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