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公司投资评级 持有 

当前股价 33.61 

 

基础数据 

上证指数 3070.31 

 
总股本（亿） 4.09 

流通 A股（亿） 2.66 

流通 A股市值（亿） 59.98 

每股净资产（元） 2.24 

PE 79.00 

PB 15.92 

  

近一年公司与沪深 300走势对比图 

 
资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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事件回顾： 
公司发布 2016年上半年中报。报告期内，公司实现营业收入 9.85亿

元，同比增长 46.27%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.12亿元，同
比增长了 46.03%；基本每股收益 0.28元/股，同比增长了 47.37%。 

投资要点： 
 主要经营指标维持增长态势，PCB业务与海外市场增长迅猛 

公司2016年上半年主要指标维持增长态势，主要受益于整体市场的稳
定发展。公司通信和航天航空双轨战略逐步实现，一站式打包服务模式和
前期并购企业协同发力，对市场拓展和产品利润均有正向影响。分产品看，
其中PCB业务增长最快，实现营业收入1.61亿元，同比增长891.01%，毛利
率为22.24%；通信组件实现营业收入2.70亿元，同比增长52.93%，毛利率
为28.86；通信电缆及光纤光缆业务实现最多营业收入4.73亿元，毛利率
为29.48%。除此之外，报告期内公司海外市场业务增长迅猛，实现营收达
2.56亿元，同比增长89.99%。 
 积极拓展新兴应用市场，投资设立多家公司完善产业链布局 

报告期内，为深化布局航空航天及电子科技领域的未来技术及产业化
项目，有效开发利用军民两用技术及相关科研资产,公司与营口航盛科技
实业有限公司、中航首泰（深圳）投资管理有限公司（及其管理的产业投
资基金）共同成立合资公司中航信诺（营口）高新技术有限公司；为开拓
大数据信息化、轨道交通、消费类电子等产品应用领域，投资设立了合资
公司金信诺（常州）轨道信号系统科技有限公司；为未来在珠三角地区业
务发展布局的需要，公司投资设立金诺（深圳）商业保理有限公司。预计
未来公司仍将根据战略布局及产业发展的趋势进行投资并购，进一步完善
产业链布局。 
 募集资金多用于现有项目扩大生产，未来将提高公司产能 

公司拟非公开发行A股募集资金总额不超过人民币12亿元用于金信诺
工业园、新型连接器生产及研发中心建设项目、特种线缆产能扩建项目、
大数据线缆生产基地建设项目、年产45万平方米印制电路板项目、金信诺
企业信息化管理平台、补充流动资金项目。募集资金多用于现有项目扩大
生产，预计未来将提高公司产能。 
 风险提示：投资并购整合不达预期，通信业务增长放缓 

  2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入（百万） 1194.05  1532.24  2054.64  2653.48  3412.35  

增长率（%） 59.93% 28.32% 34.09% 29.15% 28.60% 

净利润（百万） 83.39  138.54  237.04  351.53  506.90  

增长率（%） 258.93% 66.14% 71.11% 48.30% 44.20% 

每股收益（元） 0.204  0.339  0.580  0.861  1.241  

市盈率 160.59  96.66  56.49  38.09  26.42  

数据来源：Wind，中航证券金融研究所 
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 公司主要财务数据 

图 1：公司半年营业收入及增速（单位：亿元；%）  图 2：公司半年净利润及增速（单位：亿元；%） 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所  资料来源：wind，中航证券金融研究所 

图 3：：公司半年营业成本：三费（单位：亿元）  图 4：公司半年销售毛利率、净利润率及成本率（单位：%） 

 

 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所  资料来源：wind，中航证券金融研究所 

图 5：公司半年研发投入情况（单位：亿元）  图 6：半年主营业务收入及毛利率（单位：亿元；%） 

 

 

 
资料来源：wind，中航证券金融研究所  资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合指

数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我们所

指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

李欣，SAC执业证书号：S0640515070001，从事机械军工行业研究，探寻行业公司价值。  

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人的

研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。 

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资

损失的书面或口头承诺均为无效。            
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