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公司投资评级 持有 

当前股价（16.08.23） 13.47 

基础数据（16.08.23） 

上证指数 3089.71 

总股本（亿） 7.38 

流通 A股（亿） 3.79 

流通 A股市值（亿） 51.02 

每股净资产（元） 1.54 

PE 50.3 

PB 8.73 

 

近一年公司与上证指数走势对比图 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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 事件：2016 年 1-6 月，公司实现营业收入 9.56 亿元，较去年同期增长 22.48%；归属于

上市公司股东净利润为 1.21 亿元，较上年同期增长 29.69%；归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润为 1.13 亿元，较上年同期增长 25.78%。 

 投资要点 

 营收利润稳定增长，盈利能力持续提高。根据 2015 年年报显示，2015 年公司营业收入保

持稳步增长，实现营业收入 16.56 亿元，同比增长 26.55%；实现归母净利润 1.84 亿元，

同比增长 30.41%。2016 年继续稳定增长，一季报中营业收入和净利润分别为 4.35 亿元、

4965.59 万元，分别同比增长 33.47%和 38.77%。 

 城轨车辆门系统优势明显，未来有望继续保持高增长。报告期内，门系统实现利润 6.19

亿元，同比增长 17.13%，贡献公司总体 64.8%的营业收入。2015 年年报显示，城轨门系

统包括城轨车辆门系统和站台安全门系统，占公司主营业务 50%左右的份额，城轨车辆门

系统国内市场占有率持续十年保持在 50%以上。随着公司精益制造、信息化、数字化工厂

项目的不断推进，以及门系统所有核心部件已全部实现自主国产化设计制造，基于机电一

体化的技术创新能力进一步加强。目前，公司作为国内轨道交通门系统行业龙头地位愈发

稳固。《城市轨道交通 2015 年度统计和分析报告》显示，“十三五”期间我国城市轨道交

通进入建设高峰期，预计建成投运线路超过 3000 公里，至“十三五”期末全国运营线路

将达到 6000 公里，凭借公司长期在行业中的优势地位，未来城轨地铁门系统保持强劲的

增长态势。 

 新能源汽车领域加速增长，将成为公司新增长点。公司新能源汽车零部件产品主要包含充

电接口及线束总成、高压连接接口及线束总成和高压配电系统等。2015 年年报显示，公

司依托连接器技术和孵化成果，成立了康尼新能源汽车零部件有限公司，主要服务于自主

品牌、合资品牌的主流新能源乘用车主机厂，已经成为比亚迪、奇瑞、广汽、宇通、中通

等 10 多家乘用车和商用车厂商的量产供应商，2015 年获得上汽、吉利等多家新客户合格

供应商资格。报告期内，康尼新能源汽车零部件有限公司营业收入 1.29 亿元，同比增长

496%，净利润 1462.23 万元，同比增长 314%。随着技术的积累，公司有多项产品项目处

于开发和应用阶段，产品系列不断丰富。作为国家战略性新兴产业的发展初期，尚未形成

比较稳定的行业竞争格局，未来的竞争除了先发优势之外，新技术、新工艺的有效应用、

技术创新能力及产品质量的有效提升，将是奠定未来核心竞争力的基础。 

 风险提示：动车、城轨建设低于预期的风险。 

 
2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入（百万） 1308.92 1656.43 2136.63 2718.43 3402.11 

增长率（%） 25.68% 26.55% 28.99% 27.23% 25.15% 

归属母公司股东净利润（百万） 140.96 183.83 238.04 334.92 425.20 

增长率（%） 20.49% 30.41% 29.49% 40.70% 26.96% 

每股收益(元) 0.19 0.25 0.32 0.45 0.58 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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 公司主要财务数据 

图 1：公司半年营业收入情况  图 2：公司半年净利润情况 

 

 

 
数据来源：公司公告，中航证券金融研究所  数据来源：公司公告，中航证券金融研究所 

 

图 3：公司近年主营业务收入结构  图 4：公司近年主营业务毛利润结构 

 

 

 
数据来源：公司公告，中航证券金融研究所  数据来源：公司公告，中航证券金融研究所 

 

图 5：公司近年营业收入  图 6：公司近年归母净利润 

 

 

 

数据来源：公司公告，中航证券金融研究所  数据来源：公司公告，中航证券金融研究所 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

李欣，SAC 执业证书号：S0640515070001，分析师，从事军工行业研究。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人

的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直

接或间接相关。 
  

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投

资损失的书面或口头承诺均为无效。 
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