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潘金莲》的发行，Q4 预计公司也将有多个项目确认收入，全年维持 
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近一年市场表现 

 

 

市场数据：2016 年 10 月 17 日 

收盘价(元)：                 10.75 

年内最高/最低（元）：   35.44/10.51 

流通 A股/总股本（亿）：  27.52/29.34 

流通A股市值（亿元）：         295.80 

总市值（亿元）：             315.36 

 

基础数据：2016 年 6 月 30 日 

基本每股收益：              0.1100 

摊薄每股收益：              0.1100 

每股净资产(元)：            2.3623 

净资产收益率：               4.64% 

事件描述 

光线传媒于近日公布了 2016 年前三季度业绩预告。 

事件点评 

前三季度业绩维持大幅增长。公司预计 2016 年前三季度未经审计的

归属母公司净利润为 56,000 万-59,000 万元，较上年同期 18,334

万元增长 205%-222%。其中 Q3 归母净利润 24,000 万-27,000 万

元，同比增长 137%-167%。公司在 Q3 减持天神娱乐股份获 14,300

万投资收益，扣除该非经常损益后公司前三季度归母净利润仍有

127%-144%的增长。 

2016 年电影业务突出。2016 年前三季度公司参与投发并贡献收入

的影片达 12 部，总票房为 50.98 亿元，较去年同期 24.86 亿元的总

票房增长 105%；《寻龙诀》《恶棍天使》结转票房 3.6 亿，今年上映

的《美人鱼》《大鱼海棠》《从你的全世界路过》等影片票房成绩较突

出。此外，公司确认了《诛仙》和《识汝不识丁》收入，电视剧业务

有望大幅增长。 

四季度多部影片上映有望持续拉动业绩。9 月 29 日上映的《从你的

全世界路过》目前票房已达 7.65 亿；《捉迷藏》和《大闹天竺》预计

分别于 11 月 4 日和 12 月 24 日上映，而猫眼电影也将参与《我不是 
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业绩的高速增长可期。 

盈利预测与投资建议 

我们看好公司在电影业务中的优势，Q4 电影业务有望为公司业绩持

续注入增长动力，上调公司原盈利预测，预计公司 2016 年、2017

年 EPS 分别为 0.24 和 0.30，对应公司 10 月 17 日收盘价 10.75 元，

2016PE 和 2017PE 分别为 46 倍和 36 倍，维持“增持”评级。 

存在风险  

政策变动风险；市场竞争加剧；文化产品收益不确定性；对外投资收

益不达预期；市场系统性调整引起的波动。 

表 1：盈利预测                                                                                       单位：百万元 

报表预测      

利润表 2013A 2014A 2015A 2016E 2017E 

  营业收入 904.17  1218.07  1523.29  2249.32  2800.36  

  减：营业成本 485.66  739.08  1010.18  1269.92  1584.02  

      营业税金及附加 7.24  8.42  1.92  20.24  25.20  

      销售费用 11.79  10.14  13.03  22.49  28.00  

      管理费用 50.08  53.83  86.98  134.96  168.02  

      财务费用 -17.61  21.69  20.96  44.99  56.01  

      资产减值损失 1.13  29.04  32.75  53.98  67.21  

  加：投资收益 19.15  55.92  75.69  102.18  137.94  

  营业利润 385.02  411.91  433.31  804.91  1009.84  

  加：其他非经营损益 21.13  14.17  20.75  29.05  40.67  

  利润总额 406.15  426.08  454.06  833.96  1050.51  

  减：所得税 78.20  74.22  37.45  125.09  157.58  

  净利润 327.94  351.87  416.61  708.87  892.94  

  减：少数股东损益 0.00  22.54  14.52  17.43  22.66  

  归属母公司股东净利润 327.94  329.33  402.09  691.44  870.28  

资料来源：公司数据，山西证券研究所 
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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