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与印度国企签署合作备忘录，公司海外扩张迈出坚实

一步 

——天夏智慧（000662.SZ）与印度国企签署合作备忘录事件

点评 

 天夏智慧（000662.SZ） 

推荐  维持评级 

投资要点：   
 

1．事件 

10 月 17 日，天夏智慧总裁夏建统博士率团与印度国企

Engineering Projects (India) Ltd.签署了《合作备忘录》，并于

10 月 19 日经过印度重工业和公共企业部部长阿南特•吉特（Anant 

Geete）见证。合作备忘录的主要内容为：协议双方达成合作意向，

协力完成印度城市可持续发展及基础设施建设的项目，包括但不限于

“智慧城市”项目，合作备忘录有效期为 3 年。 

2．我们的分析与判断 

（一）、海外扩张迈出坚实一步，打开未来新的成长

空间 

与印度国企签署合作备忘录，公司海外扩张迈出坚实一步。此

次备忘录合作意向涉及城市可持续发展及基础设施建设的项目，包

括但不限于“智慧城市”项目。公司凭借“1+N”总包能力以及高利

润率优势，公司海外业务有望迅速增长。 

公司“1+N”模式，总包能力强，可复制可扩展，利润率高。一

方面，根据国内经验，单个智慧城市顶层设计及总包投资在 1亿-500

亿元之间（主要区分省级行政区、地级市、区县级），公司海外营收

增长可期。另一方面，公司“1+N”模式可复制可扩展，对扩张海外

智慧城市项目有着技术优势，因此远高于同行业的利润率亦有望在

海外业务上延续。 

积极开启海外扩张步伐，打开未来新的成长空间。公司正在实

施走出去战略，积极开拓印度、土耳其、南美洲等国际市场的智慧

城市业务.此外，9月 14日，董事会审议通过了《关于全资子公司对

外投资设立孙公司的议案》，全资子公司杭州天夏科技集团有限公司

拟在英国设立全资子公司，注册资本 600万英镑。香港子公司也于 8

月底完成注册登记手续，注册资本 1 亿港币。 
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 市场数据        时间 2016-10-19 

A股收盘价(元)         25.94 

A股一年内最高价(元)   28.00 

A股一年内最低价(元)   8.78 

上证指数              3084.72 

市净率                 4.62 

总股本（亿股）         8.41 

实际流通 A股（亿股）   2.88 

限售的流通 A股（亿股） 5.53 

流通 A股市值(亿元)     74.69 
 

 

 

 相关研究 

[table_report] 天夏智慧（000662.SZ）事件点评：拟签署战略

合作协议共建 30 亿智慧城市项目，助力公司未

来业绩高增长-20160913 

天夏智慧（000662.SZ）事件点评：签订永川区

智慧商圈项目 11.5 亿合同，智慧城市新龙头再

拿总包大单-20160922 

天夏智慧深度报告：智慧城市迎 PPP东风，新龙

头加速成长-20160926 
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（二）、印度市场扩张彰显公司实力，多重优势助推

公司进入黄金发展期 

印度市场扩张彰显公司实力。印度市场的智慧城市建设处于起步

阶段，印度政府有意在智慧城市建设方面实现弯道超车，积极谋求

与有实力，有国际视野的智慧城市设计、建设、运营企业进行合作。

公司凭借领先的 XGIS 行业应用解决方案，成熟可复制的“1+N”的

运营模式以及知名的市场品牌和丰富的项目经验获得合作机会，突

出显示智慧城市新龙头的综合实力。 

多重优势突出，助推公司进入黄金发展期。a)天夏科技具备“1+N”

总包能力，利于政府进行大订单的投放, 而且“1+N”系列产品，可

复制与拓展，保障了公司的高利润率。b）天夏智慧大力整合多方资

源,公司全资子公司天夏科技与中国 PPP研究院、中财嘉丞集团及北

京城云投资签署紧密战略合作协议, 使资金方、标准方、建设方、

运营方在智慧城市 PPP 项目建设中形成合力。c）公司有显著的人才

优势，天夏科技创始人即现任董事长夏建统是智慧城市业界权威。

d) 背倚联合睿康，集团优势明显 。联合睿康智慧经济整体实力强

力，而天夏科技是联合睿康旗下智慧城市建设实施企业，有着得天

独厚的集团资源。 

3.投资建议 

此次与印度国企签署合作备忘录，再次印证智慧城市新龙头的综

合实力，而海外业务的扩张打开公司成长新空间。未来 3-5 年将是

是公司发展黄金期，不容错过！公司“1+N”模式利于总包项目获取，

公司整合资金、运营、建设等各方资源推动 ppp 项目经验丰富，同

时，公司有显著的人才优势、集团优势、以及西南区位优势。预计

公司 2016-2018 年 EPS 分别为 0.54、0.95和 1.32元，维持“推荐”

评级。 

4.风险提示 

智慧城市业务不及预期，竞争加剧。 
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银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报
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沈海兵，计算机行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资

格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清

晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观

点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中所掌握

的信息为自己或他人谋取私利。 
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