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公司基本资讯 

产业别 电子 

A 股价(2016/10/24) 29.00  

深证成指(2016/10/24) 10842.64  

股价 12 个月高/低 35.92/20.1 

总发行股数(百万) 900.78  

A 股数(百万) 897.54  

A 市值(亿元) 260.29  

主要股东 新疆长盈粤富

股权投资有限

公司(47.20%) 

每股净值(元) 4.21  

股价/账面净值 6.89  

 一个月 三个月 一年 

股价涨跌(%) 2.5  32.7  36.6  

 

近期评等 

出刊日期 前日收盘 评等 

2015-8-25 17.76 买入 

2015-10-23 21.38 买入 

2016-08-19 25.15 买入 

   

产品组合 

连接器 42.5% 

金属结构(外观)件 30.2% 

电磁屏蔽件 17.5% 

  

机构投资者占流通 A 股比例 

基金 11.0% 

一般法人 51.9% 

 

股价相对大盘走势 

 

 

长盈精密(300115.SZ) Buy 买入  

1-3Q16业绩大幅成长 

结论与建议：  

得益于主要客户手机出货量的大幅增加，公司 CNC 金属外壳需求快速增

长延续，1-3Q16 营业收入及净利润均录得 50%以上的增长。3Q16 公司营收及

净利润均创出历史同期新高。在外延增长方面，公司近期分别投资和并购了

氢燃料电池企业及防水材料企业，并购步伐持续。 

展望未来，公司 CNC 产能持续扩充，将确保外观件业务收入的快速提升，

同时公司在新材料及电池领域积极布局,为公司业绩注入持续增长的动力。 

综合考量，我们预计公司 2016-17 年可实现净利润 6.8 亿、9.5 亿，YoY

增长 52%、33%，EPS 为 0.75 元、1.06 元，对应 PE 分别为 38 倍、27 倍。考

虑到公司业绩增长较快，维持“买入”建议。 

 3Q15 营收净利润创历史同期新高：2016 年前三季度公司实现营收 41.7

亿元,YOY 增长 51.9%;实现净利润 4.9 亿元,YOY 增长 51.7%,EPS0.54 元。

其中，第 3 季度单季公司实现营收 14.7 亿元,YOY 增长 54.2%，实现净利

润 1.6 亿元，YOY 增长 52.9%，公司当季营收及净利润均创出历史同期新

高。从毛利率来看，2016 前三季度公司综合毛利率 29.1%,较上年同期上

升 0.6 个百分点，同得益于研发费用增长较多抵扣所得税，公司期间费

用率上升 1 个百分点的的影响得到了抵消。 

 外延增长步伐持续：公司以 2.97 亿元受让广东方振 36%的股权，完成后

公司持有广东方振 51%股权，标的交易估值为 8.3 亿元。标的公司是防水

材料供应企业，已切入苹果供应链，并承诺 2017-2019年净利润不低于

7500 万、1.1 亿、1.6 亿元，前景可观。除此外，公司近期又投资布局氢

燃料电池产业，成立投资并购基金，外延增长步伐持续。 

 盈利预测和投资建议：鉴于公司近期并购较多，且标的资质较好，我们

上调公司 2017 年盈利预测 5%,此前盈利预测，预计公司 2016-17 年可实

现净利润 6.8 亿、9.5 亿，YoY 增长 52%、33%，EPS 为 0.75 元、1.06 元，

对应 PE 分别为 38 倍、27 倍。考虑到公司业绩增长较快，维持“买入”

建议。 
 

年度截止 12 月 31 日  2013 2014 2015 2016F 2017F 

纯利 (Net profit) RMB 百万元 222  290  450  680  951  

同比增减 ％ 18.24  30.90  55.00  51.14  39.93  

每股盈余 (EPS) RMB 元 0.25  0.32  0.50  0.75  1.06  

同比增减 ％ 18.24  30.90  55.00  51.14  39.93  

市盈率(P/E) X 117.84  90.02  58.08  38.43  27.46  

股利 (DPS) RMB 元 0.10  0.10  0.15  0.20  0.30  

股息率 (Yield) ％ 0.34  0.34  0.52  0.69  1.03  
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预期报酬(Expected Return；ER)为准，说明如下： 

强力买入 Strong Buy (ER ≧ 30%)；买入 Buy (30% ＞ ER ≧ 10%) 

中性 Neutral (10% ＞ ER ＞ -10%)  

卖出 Sell (-30% ＜ER ≦ -10%)；强力卖出 Strong Sell (ER ≦ -30%) 

附一：合幷损益表 

百万元 2013 2014 2015 2016F 2017F 

营业收入 222  290  450  680  951  

经营成本 18.24  30.90  55.00  51.14  39.93  

营业税金及附加 0.25  0.32  0.50  0.75  1.06  

销售费用 18.24  30.90  55.00  51.14  39.93  

管理费用 117.84  90.02  58.08  38.43  27.46  

财务费用 0.10  0.10  0.15  0.20  0.30  

资产减值损失 0.34  0.34  0.52  0.69  1.03  

投资收益 222  290  450  680  951  

营业利润 18.24  30.90  55.00  51.14  39.93  

营业外收入 0.25  0.32  0.50  0.75  1.06  

营业外支出 18.24  30.90  55.00  51.14  39.93  

利润总额 117.84  90.02  58.08  38.43  27.46  

所得税 0.10  0.10  0.15  0.20  0.30  

少数股东损益 0.34  0.34  0.52  0.69  1.03  

归属于母公司所有者的净利润 222  290  450  680  951  

附二：合幷资产负债表 6 

百万元 2013 2014 2015 2016F 2017F 

货币资金 235  287  525  702  973  

应收账款 380  776  943  1226  1594  

存货 386  867  848  1060  1325  

流动资产合计 1215  2211  2802  3418  4068  

长期股权投资 0  0  44  44  44  

固定资产 903  1388  1742  2091  2509  

在建工程 93  160  265  186  130  

非流动资产合计 1127  1697  2282  2602  2992  

资产总计 2342  3908  5084  6020  7060  

流动负债合计 573  1485  1564  2080  2496  

非流动负债合计 9  382  160  176  193  

负债合计 583  1868  1724  2256  2400  

少数股东权益 73  73  45  54  63  

股东权益合计 1686  1968  3315  3818  4722  

负债及股东权益合计 2342  3908  5084  6020  7060  

附三：合幷现金流量表 

百万元 2013 2014 2015 2016F 2017F 

经营活动产生的现金流量净额 303  30  880  199 328 

投资活动产生的现金流量净额 -309  -716  -1121  -377 -656 

筹资活动产生的现金流量净额 -61  722  479  355 599 

现金及现金等价物净增加额 -72  37  242  177 271 
1
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