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 动态事项 

10月31日，公司公布了2016年三季报：公司1-9月实现营业收入14.54

亿元，同比下降30.57%；归属于母公司净利润4.24亿元，同比下降

43.67%；基本每股收益0.21元。截至2016年9月末，公司总资产343

亿元，较年初小幅增长3.04%，归属于上市公司股东的净资产88亿

元，较年初增长43.79%；公司加权平均净资产收益率5.76%。  

 主要观点 

1） Q3业绩发力 同比降幅收窄：公司Q1、Q2和Q3分别实现营业收

入3.82亿元、4.48亿元和6.24亿元，1-9月公司同比降幅较半年度

有所收窄。公司Q3经纪业务手续费净收入0.74亿元，环比下降

11.64%，截止9月末，公司股基市占率0.38%，较6月微升0.01个

百分点。公司Q3证券承销净收入1.96亿元，环比增长83.46%。

1-9月公司股权承销金额66.47亿元，债券承销金额307亿元。公

司Q3资产管理业务实现收入1.23亿元，环比小幅增长5.56%。公

司Q3自营业务实现投资收益加公允价值变动1.46亿元，环比实

现扭亏为盈。 

2） 计划配股补充公司资本金：目前，公司公告计划配股募集资金

总额不超过80亿元，用于增加公司资本金，补充公司营运资金，

扩大业务规模，优化公司业务结构，提升公司的持续盈利能力

和风险抵御能力，此次募集资金拟投资于如下项目：（1）扩大

融资融券和股票质押式回购等信用类业务的规模；（2）扩大私

募股权基金管理和直投等股权业务规模；（3）加大固定收益业

务的投入；（4）加大资产管理业务的投入。 

 投资建议 

给予未来六个月“增持”评级 

公司是以固定收益业务为特色，旨在成为“中国一流的债券交易服

务提供商” ，走的是差异化战略，公司整体相对均衡的收入有助于

公司提高抵御市场波动风险的能力。今年公司已成功完成上市，打

破资本限制瓶颈，未来公司计划配股不超过80亿元，以提升公司的

资本金，扩展公司业务。我们看好公司未来发展，给予“增持”评

级。我们预计公司2016年、2017年EPS为0.31元和0. 38元，对应PE

是122.30倍和101.30倍。 
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 基本数据（2016） 

 报告日股价（元）                     38.26 

 12mth A 股价格区间（元）        12.77-45.28 

 总股本（百万股）                     2189 

 无限售 A 股/总股本                    90% 

 流通市值（亿元） 81.73 

 每股净资产（元） 4.25 

   

 主要股东（2016Q3） 

 

 

 华熙昕宇投资有限公司 15.41%  

 北京首都创业集团有限公司 13.27%  

 南海能兴(控股)集团有限公司 8.49%  

 浙江航民实业集团有限公司 7.06%  

 收入结构（2016H1）  

 证券经纪业务 52.17% 

 证券自营业务 -2.84% 

 固定收益业务 23.51% 

 投资银行业务 17.77% 

 资产管理业务 46.13% 

 近 6 个月证券指数和沪深 300 指数比较 
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2016 年 10 月 31 日 

日 

 数据预测与估值 

至 12 月 31 日 

（￥.百万元） 
2015A 2016E 2017E 

营业收入 3,010.16 2,155.78 2,593.30 

年增长率 61.93% -28.38% 20.30% 

归属于母公司的净利润 1,021.27 684.81 826.75 

年增长率 100.97% -32.95% 20.73% 

每股收益（元） 0.52 0.31 0.38 

PER（X） 73.58 122.30 101.30 

资料来源：wind、上海证券研究所 
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2016 年 10 月 31 日 
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公司业务资格说明 
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投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起6个月内公司股价相对于同期
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增持 股价表现将强于基准指数 20%以上 
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投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级
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完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责条款 
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