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[Table_Title] 电子 其他电子Ⅱ 

业绩环比正增长，动力电池显真容 

 
 [Table_Summary]  事件： 

1-9月，公司累计实现营业收入 14.48亿元，同比增长 49.22%；本年

累计实现归属于上市公司股东的净利润 15,877 万元，同比增长

69.50%。其中，7-9月，公司实现营业收入 6.27亿元， 同比增长 86%，

实现归属于上市公司股东的净利润 6,980万元，同比增长 118%。 

投资要点： 

新能源汽车是确定的国家战略，纯电动汽车前景光明。我国积极推广

新能源汽车战略，虽有企业恶意骗补，但遭到严惩，国家还出台汽车

行业碳配额和积分制度，这表明国家对产业的支持力度是不变的，而

且方式更多元化。预计调整后的补贴政策将在 10 月底之前发布，该政

策定是个长效机制。根据 1-9 月份新能源汽车推广信息，我们发现纯

电动乘用车销售 14.5 万辆，增速高达 121%；商用车也在纯电化，尤

其是专用车均是纯电驱动。我国全部纯电动乘用车和 60%的专用车（比

例将进一步扩大）采用三元动力电池，且基数小，发展空间巨大。我

们预计未来五年三元动力电池需求量将超过 100GWh。 

旗帜鲜明，高镍 NCM622 三元动力电池受认可。公司现有三元动力产

能 0.7GWh，采购国外最先进的全自动化生产设备，产品质量和生产

效率得到保障。公司产品已经进入《汽车动力蓄电池行业规范条件》

企业目录（第四批），并在部分厂家替代了三星 SDI 产品，已上众泰、

东风扬子江、陆地方舟和南京特汽等整车厂的纯电动专用车、华泰等

整车厂的纯电动乘用车的公告。消费者最关心纯电动汽车的续航里程、

电池寿命和充电便捷性，高镍三元动力电池是长续航里程的必然趋势。

随着国家对纯电动汽车百公里耗电量限额的要求和补贴退坡，高镍三

元动力电池的性价比将得到更好的体现。公司还将继续扩张高镍三元

动力电池产能到 3-3.5GWh，设备已订购，力争明年第二季度释放产能。

公司还有 0.8GWh 的磷酸铁锂电池，在 8 月份后逐步达产，产品以上

南京金龙和中通客车等主流车型目录，年底还有 0.7GWh 新增产能。

那么，公司在 2017 年将形成 4.5-5GWh 的产能。所以，我们认为公司

在 2017 年的增速会更快。 

与大客户为伍，电子烟业务实现突破。美国食品和药物管理局（FDA）

确定的烟草制品管控法案于今年 8月正式生效，虽然该法案对电子烟

的管理规定更为严格，但由于子公司深圳麦克韦尔股份有限公司的主

要客户为大型烟草公司，其需求稳定增长，全年增速 30%以上。自主

品牌成功打开市场，未来增长空间大。 
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 [Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 427/410 

总市值/流通(百万元) 14,881/14,267 

12 个月最高/最低(元) 51.85/17.80 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

《等风来，旺季爆发》--2016/08/25 

《NCM622 型三元+磷酸铁锂动力电

池，带动业绩腾飞》--2016/07/11 

《亿纬锂能（300014）：一季度业绩

符合预期，三元动力电池逐步达产》

--2016/04/18 
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传统业务稳步向前，盈利能力增强。报告期内，物联网的高速发展拉

动了智能家居、智能交通、智能安防等市场的需求，公司凭借产品质

量和规模的优势，实现锂原电池销售规模持续增长，毛利率进一步提

高。 

 

投资建议：我们预测公司 2016-2018 年 EPS 分别为：0.68 元、1.24

元和 1.96元，对应市盈率分别为，51/28和 18倍，维持公司“买入”

评级。 

 

风险提示：新生产线不达预期；新能源汽车推广不达预期；

市场竞争风险。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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