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公司投资评级 持 有 

当前股价 3.52 

 

基础数据 

上证指数 3090.94 

 
总股本（亿） 32.68 

流通 A股（亿） 27.13 

流通 A股市值（亿） 95.51 

每股净资产（元） 1.50 

PE 75.9 

PB 2.34 

  

近一年公司与沪深 300 走势对比图 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 

 

事件回顾： 

公司发布2016年第三季度报告。2016年1-9月份，公司实现营业收入

17.35亿元，较上年同期增长了0.77%；归属于上市公司股东的净利润1.16

亿元，较上年同期增长了36.23%。基本每股收益0.04元。2016年8月，公

司以资本公积金向全体股东每10股转增20股。 

投资要点： 

 业绩增长符合预期 风电主轴业务高增长 

2016 年第三季度，风电主轴业务收入及毛利率继续延续了前期高增

长态势，2016 年 1-9 月份，风电主轴产品收入较上年同期增长 22.90%，

产品毛利率高达 44.06%（半年报数据），确保了公司业绩的增长。其中风

电主轴产品出口收入实现 2.12 亿元，较上年同期增长 21.93%。 

公司是国内最大的风电主轴生产企业，依托已竣工的 IPO 募投项目产

能优势加大风电等相关产品的营销力度，先后与中船重工（重庆）海装风

电设备有限公司、德国恩德能源公司（NORDEX）、丹麦维斯塔斯公司

（Vestas）等国内外高端风电用户签署了大额的风电主轴采购协议。 

 布局核废料处理市场，产业发展空间巨大 

公司控股东方机电，其自主研发生产的国内首套遥控核废料处理吊车

是国内唯一通过权威部门验收的核废料处理大型起吊设备，已为中核及中

广核供货；2015 年 6 月起非公开发行募集资金用于核废料智能化处理、

设备及配套服务项目、大功率风电机组关键零部件制造项目和大锻件制造

流程优化及节能改造项目；2016 年 5 月，公司及控股子公司东方机电联

手核动力院制含硼废液高效固化生产线 1:1 样机，产品研发成功后，将是

国内首台套同类设备，将一步推动“核三废”处理设备的国产化，提升公

司整体的核心竞争力，公司价值进一步提升。 

  2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入（百万） 2055.81  2342.84  2752.84  3248.35  3842.80  

增长率（%） 24.44% 13.96% 17.50% 18.00% 18.30% 

净利润（百万） 80.67  120.63  184.55  236.95  297.11  

增长率（%） 37.61% 49.54% 53.00% 28.39% 25.39% 

每股收益（元） 0.074  0.111  0.169  0.218  0.273  

市盈率 136.92  91.56  59.85  46.61  37.17  

数据来源：Wind，公司三季报，中航证券金融研究所 
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 公司主要财务数据 

图 1：公司 3 季度营业收入及增速（单位：亿元；%）  图 2：公司 3 季度净利润及增速（单位：亿元；%） 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 

 

 

 资料来源：wind，中航证券金融研究所 

图 3：公司 3 季度营业成本：三费（单位：亿元）  图 4：公司 3季度销售毛利率、净利润率及成本率（单位：%） 

 

 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所  资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合指

数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我们所

指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

李欣，SAC 执业证书号：S0640515070001，从事机械军工行业研究，探寻行业公司价值。  

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人的

研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。 

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资

损失的书面或口头承诺均为无效。            
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