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与中科院签卫星技术合作合同；大股东投资的

中科虹霸有望受益“虹膜识别”主题投资 

 林州重机（002535.SZ） 

谨慎推荐  维持评级 

投资要点：   
 

1．事件 

公司公告全资子公司北京中科林重科技有限公司（以下简称“中科

林重”）与中国科学院空间应用工程与技术中心（以下简称“空间应用中

心”）就《通讯试验卫星研制、发射和试应用》项目在北京市签署了《技

术开发合同》。 

2．我们的分析与判断 

（一）与中科院落实卫星合作，卫星业务有望推进 

2016 年 11 月 10 日晚，公司公告全资子公司中科林重与中国科学院

空间应用中心就《通讯试验卫星研制、发射和试应用》项目进行了协商

沟通，经协商一致，在北京市签署了《技术开发合同》。 

合同协议主要内容包括： 

（1）中科林重委托空间应用中心完成通讯卫星研制、发射和试应用

项目（系统总体方案、系统研制和试应用、系统扩展试商用等）。 

（2）技术开发与科研合作。（验证新技术和新体制。利用研究开发

经费购置的设备、器材、资料的财产权为中科林重所有。本合同产生的

专有知识产权为中科林重所有；涉及的设计、生产、制造过程中的技术

秘密为双方所有，享有技术秘密的使用权、转让权。中科林重成立以公

司董事长郭浩先生为首的团队，负责提出任务需求及应用推广工作；空

间应用中心成立以国家载人航天工程空间应用系统副总设计师、中心系

统工程部主任张涛研究员为首的团队，负责任务规划、总体设计、工程

研制及在轨试验等） 

我们认为，此次技术合作协议，落实了通讯试验卫星的研制、发射

和试应用，对公司卫星应用项目的实施推进有重要意义，预计公司卫星

应用项目明年有望取得实质性进展。 

表 1：近期公司卫星应用项目持续推进 

时间 事件 

2016 年 4 月 

公司公布非公开发行股票预案（修订稿），计划投资 3.3 亿元于 

“SatSTAR 天眼”星座项目，进行卫星制造及发射 3 颗天基信息服务小卫

星，并向最终用户提供遥感测绘专项数据产品。 

2016 年 5 月 与林州市人民政府签订了《合作框架协议》，拟提供卫星遥感服务支持 
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市场数据 时间 2016.11.11 

A 股收盘价(元) 7.73 

A 股一年内最高价(元) 11.15 

A 股一年内最低价(元) 5.45 

上证指数 3196.04 

市净率 2.10 

总股本（亿股） 8.02 

实际流通 A 股（亿股） 5.20 

总市值(亿元) 61.97 

流通 A 股市值(亿元) 40.16 

 相关研究 

公司深度：《林州重机（002535）：转型能源装

备综合服务商》                  2014-1-16 

公司点评：《林州重机（002535）：与中科院自

动化所共建机器人技术中心；加快转型能源装

备综合服务商》                 2014-3-5 

公司点评：《林州重机（002535）：携手西安重

工推进矿山数字化，公司将进一步加快转型升

级》                           2014-5-25                   
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2016 年 5 月 与安阳市人民政府签订了《合作框架协议》，拟提供卫星遥感服务支持。 

2016 年 6 月 
控股子公司北京天宫空间应用技术有限公司与杭州创达环境科技股份有限公司签订了《合作协议》，双方拟

就卫星遥感、环境监测、卫星图片的自动化处理等领域展开进一步交流及合作。 

2016 年 6 月 
控股子公司北京天宫与四维数创（北京）科技有限公司签订了《合作框架协议》，双方拟就卫星应用技术在

智慧城市建设、时空地理信息及城市大数据应用等领域进行深入合作。 

资料来源：公司公告、中国银河证券研究部 

（二）煤价上涨，老业务矿建服务、煤机业务有望显著改善 

今年 2 月 5 日，国务院印发了《关于煤炭行业化解过剩产能实现脱困发展的意见》（意见）

明确指出，在近年来淘汰落后煤炭产能的基础上，从 2016 年开始，用 3 年至 5 年的时间，再

退出产能 5 亿吨左右、减量重组 5 亿吨左右，较大幅度压缩煤炭产能，适度减少煤矿数量，煤

炭行业过剩产能得到有效化解，市场供需基本平衡，产业结构得到优化，转型升级取得实质性

进展。随着煤炭去产能进程的开启，煤炭价格在连跌五年之后开始上涨。发改委秘书长李朴民

表示，截至 10 月底，煤炭去产能 2.5 亿吨的全年目标任务有望提前完成。 

图 1：大连商品交易所煤炭期货价格（主力）持续上涨  

 

资料来源：choice，中国银河证券研究部 

公司在巩固好公司煤炭综采设备市场份额和竞争优势的基础上，积极向产业链上下游延伸：

一方面，公司与中科院自动化研究所合作，加快发展矿山物联网、无人采煤工作面、电液控制

系统等智能化产品；另一方面，公司设有专门的矿建服务公司——林州重机矿建工程有限公司，

积极介入矿建工程服务业务领域，拓展公司矿建工程服务业务，延伸产业链条，提高产品附加

值。随着煤炭价格上涨，去产能冲击减缓，产业结构优化，行业转型升级，我们认为公司主

业将出现好转，明年公司矿建服务、智能化产品有望显著改善主业利润。 

（三）股东所投资的中科虹霸，可能受益“虹膜识别”主题投资 

北京中科虹霸科技有限公司是由中国科学院自动化研究所发起设立，获得林州重机集团

控股、联想控股、中关村发展集团投资的企业，是目前国内唯一掌握成熟虹膜识别技术的国家

级高新技术企业。 

中科虹霸虹膜识别核心技术源自模式识别国家重点实验室十多年积累的科研成果。技术团

队从虹膜图像信息获取的源头进行系统创新，从单目到双目从静态到动态、从近距离到远距离

虹膜识别，先后经历三次技术革新，全面突破了虹膜识别领域的成像装置、图像处理、特征抽
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取、识别检索、安全防伪等一系列关键技术，解决了虹膜识别易用性、鲁棒性、安全性、实时

性的应用瓶颈。 

中科虹霸专业从事生物特征识别、信息安全等领域的技术研究、产品开发与成果转化。目

前，中科虹霸的虹膜识别产品已广泛应用于国家安全部门、军队门禁控制、金融安全管理、矿

山安全生产等众多领域，并取得了良好的应用效果，得到了广大用户的高度认可，真正的将我

国自主产权的技术推向了市场，打造了中国虹膜识别领域的民族品牌，提升了中国生物识别产

业的国际竞争力。 

中科虹霸创始人、技术发明人、首席科学家为谭铁牛院士。谭院士为英国帝国理工学院博

士，自动化所智能感知与计算研究中心主任、研究员，中国科学院院士、英国皇家工程院外籍

院士、发展中国家科学院（TWAS）院士、巴西科学院通讯院士，国际电子电气工程师学会（IEEE）

和国际模式识别学会 Fellow。现任中国科学院副院长、党组成员。 

图 1：中科虹霸虹膜识别应用于矿山安全生产  图 2：三星 note7 应用了“虹膜识别”技术  

 

 

 

资料来源：中央电视台，中国银河证券研究部  资料来源：搜狐，中国银河证券研究部 

图 3：虹膜识别应用领域十分广泛，具有很大的潜在市场  图 4：虹膜识别技术未来具有应用于移动支付等领域的潜力 

  

资料来源：《移动支付（商务）中的虹膜识别应用》，中国银河证券研究部 资料来源：《移动支付（商务）中的虹膜识别应用》，中国银河证券研究部 

我们了解到，三星新款旗舰 Galaxy Note 7，第一次作为主流旗舰手机应用了虹膜识别技

术，Note 7 配备了一颗红外线 IR LED 以及一颗虹膜摄像头。 
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据相关媒体报道，苹果将在明年推出的十周年版苹果 8 上引入虹膜识别技术。虹膜技术正

通过智能手机迅速加速进入应用市场，未来有望成为智能手机新的标配。 

3．投资建议 

公司主营煤炭产业明年业绩将显著改善，卫星产业推进顺利，明年有望实质性进展，股东

旗下中科虹霸，将受益虹膜识别主题性投资。预计 16-18 年备考 EPS 为 0.03/0.13/0.19 元，PE

为 309/59/41 倍。 

公司作为民资进入卫星产业，以及“虹膜识别”稀缺标的，我们维持“谨慎推荐”评级。 

4．风险提示 

卫星业务推进低于预期，煤炭市场下行，煤炭机械主业持续低迷风险，中科虹霸虹膜识别

产业化应用低于预期风险 
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附录 1：中国科学院空间中心相关资料 

中国科学院空间中心成立于 2011 年（前身为空间科学与应用总体部，始建于 1993 年），

是代表中国科学院负责载人航天工程空间应用系统后续任务战略规划、工程组织管理、总体技

术集成及运行管理的总体机构。空间中心是中国科学院唯一以组织完成国家重大科技专项工程

任务而建立的研究所，代表科学院牵头负责载人航天等重大科技工程空间应用系统方面的总体

管理和技术集成工作，具体包括空间科学及应用战略研究、空间应用任务组织实施、总体技术

支持支撑、科学成果产出及推广等，同时对中科院承担的载人航天工程各大系统协助配套任务

进行协助管理。 

自空间科学与应用总体部成立以来的 20 余年里，中心（总体部）有效组织全国众多承研

单位，充分利用神舟系列飞船、交会对接空间实验室平台开展了 50 余项空间科学和应用研究，

研制的 500 余台/套有效载荷圆满完成了历次飞行试验任务。在对地观测及地球环境监测、空

间生命科学与生物技术、空间材料科学、微重力流体物理、空间天文探测、空间环境探测、应

用新技术等领域取得了一大批具有重大价值的科学与应用成果。共获国家科技进步特等奖 2

项，一等奖 1 项；获军队科技进步奖一等奖 2 项，二等奖 16 项，三等奖 8 项；3 次获“中国

青年五四奖章集体”称号；2 次获“载人航天工程突出贡献集体”称号；5 人获“全国五一劳

动奖章”；1 人获“中国青年五四奖章”， 29 人次获“载人航天突出贡献者荣誉称号”。 

中心目前设立有系统工程部、专业技术部、战略发展部、可靠性保障中心 4 个科研及任务

支撑部门。其中系统工程部下设系统设计研究室（并行设计与仿真实验室）、系统测试研究室

（空间软件评测中心）、有效载荷运控中心；专业技术部下设电子信息技术研究室、集成技术

研究室、综合保障技术研究室；战略发展部下设战略规划研究室、空间探索研究室、数据利用

中心。中心建有 1 个中科院重点实验室：太空应用重点实验室，与国防科技大学建立复杂系统

先进综合保障技术联合实验室，与北京航空航天大学建立元器件质量保证卓越联合实验室，与

广州五所建立元器件质量保证联合实验室，与重庆绿色智能研究院建立太空智能制造技术创新

中心。 

附录 2：北京中科虹霸科技有限公司相关资料 

 北京中科虹霸科技有限公司是由中国科学院自动化研究所发起设立，获得林州重机集团

控股、联想控股、中关村发展集团投资的企业，是目前国内唯一掌握成熟虹膜识别技术的国家

级高新技术企业。 

中科虹霸虹膜识别核心技术源自模式识别国家重点实验室十多年积累的科研成果。技术团

队从虹膜图像信息获取的源头进行系统创新，从单目到双目从静态到动态、从近距离到远距离

虹膜识别，先后经历三次技术革新，全面突破了虹膜识别领域的成像装置、图像处理、特征抽

取、识别检索、安全防伪等一系列关键技术，解决了虹膜识别易用性、鲁棒性、安全性、实时

性的应用瓶颈。 

中科虹霸专业从事生物特征识别、信息安全等领域的技术研究、产品开发与成果转化。目

前，中科虹霸的虹膜识别产品已广泛应用于国家安全部门、军队门禁控制、金融安全管理、矿

山安全生产等众多领域，并取得了良好的应用效果，得到了广大用户的高度认可，真正的将我

国自主产权的技术推向了市场，打造了中国虹膜识别领域的民族品牌，提升了中国生物识别产

业的国际竞争力。 
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中科虹霸创始人、技术发明人、首席科学家为谭铁牛院士。谭铁牛，本科毕业于西安交通

大学，英国帝国理工学院博士，自动化所智能感知与计算研究中心主任、研究员，中国科学院

院士、英国皇家工程院外籍院士、发展中国家科学院（TWAS）院士、巴西科学院通讯院士，

国际电子电气工程师学会（IEEE）和国际模式识别学会 Fellow。现任中国科学院副院长、党

组成员。 

曾任或现任 IEEE T-PAMI、Pattern Recognition、Pattern Recognition Letters 等多个国际学

术刊物的编委以及 Inter. Journal of Automation and Computing 和《自动化学报》主编，中国人

工智能学会副理事长。曾任中国科学院自动化研究所所长、中国科学院副秘书长、中国科学院

副秘书长兼国际合作局局长，中共十六大、十七大、十八大代表。 

资料来源：http://www.irisking.com/about.php 
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评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市
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