
           证券研究报告·个股报告·公司事件点评报告 

 

规范、超越、专业、创新                                      请阅读最后一页重要免责声明     1 

威尔泰（002058）：控股股东变更，期待公司做大做优做强          投资评级(无) 

 

报告日期：2016 年 11 月 21 日 

 

 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入 98 97 105 121 

（+/-） -20.6% -0.7% 8.3% 15.0% 

营业利润 -1,447 -182 318 758 

（+/-） -731.5% - - 138.7% 

归属于母公

司净利润 
-1,113 270 670 1,023 

（+/-） -290.6% - 148.1% 52.6% 

每股收益

（元） 
-0.08  0.02  0.05  0.07  

市盈率（倍） - 1484  598  392  

 

 

总股本/已流通股（万股） 14,345/14,342 

流通市值（亿元） 40.09 

每股净资产（元） 1.27 

资产负债率（%） 12.59 

 

 

 

行业研究员：董冰华 

执业证书编号：S1050515080001 

电话：021-54967581 

邮箱：dongbh@cfsc.com.cn 

事件：2016年11月18日，公司第二大股东上海紫江（集团）

有限公司（紫江集团）和第三大股东上海紫江企业集团股份

有限公司（紫江企业）分别与上海紫竹高新区（集团）有限

公司（紫竹高新区）区签署了《股份转让协议》。其中，紫江

集团通过协议转让方式转让给紫竹高新区威尔泰无限售流通

股17,644,900股，占公司总股本的12.30%，转让价款为人民币

4.46亿元；紫江企业通过协议转让方式转让给紫竹高新区威

尔泰无限售流通股17,375,806股，占公司总股本的12.11%，转

让价款为人民币4.39亿元。两次股份协议转让金额合计为8.86

亿元，转让价格均为25.29元/股，转让完成后紫江集团和紫江

企业均不再持有公司股份。 

 点评: 

 公司自上市后营业收入始终保持在1亿元左右。公司主要从事

压力、流量、温度等测量仪表和调节阀、电动执行机构等控

制仪表的研发、生产和销售，以及自动化工程服务。公司是

国内领先的自动化控制系统集成商和工业自动化仪表生产供

应商。由于下游市场空间有限，公司自2006年8月上市以来，

10年间年营业收入始终在0.98亿元至1.25亿元的区间内波动。 

 2016年有望扭亏为盈。由于下游客户主要集中在能源、冶金

等传统行业，行业面临“去产能”及产品价格低迷的双重不利

影响，公司在2015年出现亏损，亏损金额为1,113.32万元，2016

年公司加强了期间费用的控制；另外公司在完成了出售大通

仪表75.7%股权的工作，减少了公司所需承担的大通仪表的亏

损，同时也获得了一定的投资收益，2016年，公司前三季度

继续亏损36.27万元，单亏损额度大幅收窄，我们预计公司

2016年全年将实现扭亏为盈。 

 市政水务，供水供热等领域有望成为公司新的增长点。公司

主要拥有电磁流量计、压力变送器及阀门产品这3种。其中，

压力变送器的下游市场主要是火力发电、冶金及石油石化等；

电磁流量计下游需求最大的行业是冶金及市政水务；调节阀

 主要财务指标（单位：百万元） 
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图1 股份转让前公司实际控制人关系图 

 

资料来源：公司公告，华鑫证券研发部 

 

图2 股份转让后公司实际控制人关系图 

 

资料来源：公司公告，华鑫证券研发部 

 

产品主要面对的下游是石油石化、电力等行业。其中，石油

石化、电力、冶金、化工总需求大约占到公司销售总额的50%

以上。传统工业客户需求近年来持续低迷，因此公司正积极

的向市政民生方向的市场进行开拓，目前在市政水务、供水

供热等领域已经取得了一定的进展，市政工程领域有望成为

公司新的业绩增长点。 

 新的控股股东希望公司做大做优做强。本次协议的受让人紫

竹高新区是由闵行区人民政府、上海交通大学、紫江集团、

上海联和投资公司等七家股东单位于2002年6月共同投资组

建，主要从事高新技术产业孵化、培育和创业投资，产业地

产开发及房地产开发、经营等业务。公司目前的实际控制人

沈雯同时也是紫竹高新区的实际控制人，因此本次股份协议

转让完成后，公司控股股东将发生变更，但实际控制人未发

生变更，实际控制人的间接持有公司股权比例将由目前的

5.66%降低至4.53%。紫竹高新区此次通过协议转让方式受让

威尔泰股份，成为威尔泰第一大股东，目的是希望通过整合

和优化相关资源，改善上市公司经营情况，提升企业的经营

管理能力和市场竞争力，在继续发展公司现有主业的基础上

适时拓展新业务、新领域，支持公司做大做优做强。 

 盈利预测与投资评级： 我们预计公司2016-2018年归属母公

司所有者净利润分别为270万元、670万元和1,023元，折合EPS

分别为0.02元、0.05元和0.07元，对应于上个交易日收盘价

27.95元计算，市盈率分别为1484倍、598倍和392倍，目前经

营仍处于盈亏平衡状态，我们暂不给予公司投资评级，但鉴

于公司控股股东变更，我们将继续跟踪公司后续的发展。 

 风险提示：股份协议转让失败；公司新业务领域拓展不达预

期。 
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上海紫江（集团）有限公司
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图 3 威尔泰盈利预测（万元） 

利润表 2014 2015 2016E 2017E 2018E 

一、营业收入 12,337 9,796 9,725 10,534 12,118 

   同比增长 -6.60% -20.60% -0.73% 8.32% 15.04% 

    减：营业成本 7,353 6,328 6,085 6,512 7,269 

       综合毛利率 40.40% 35.40% 37.43% 38.18% 40.02% 

        营业税金及附加 114  80  97  105  121  

        资产减值损失 -9  81  85 92 104 

    减：期间费用 4,691  4,788  4,405  4,451  4,887  

       期间费用率 38.03% 48.88% 45.29% 42.26% 40.33% 

        其中：销售费用 1,867 1,905 1,653 1,759 1,902 

              管理费用 2,803 2,884 2,771 2,707 2,993 

              财务费用 21  -1  -20 -15 -9 

    加：公允价值变动净收益 0  0  0 0 0 

        投资净收益 41 34 765 945 1,021 

二、营业利润 229 -1,447 -182 318 758 

   同比增长 -46.91% -731.47% -87.40% -274.21% 138.67% 

   营业利润率 1.86% -14.77% -1.88% 3.02% 6.26% 

    加：营业外收入 479  377  400 400 400 

    减：营业外支出 2  3  5 5 5 

三、利润总额 706 -1,073 213 713 1,153 

    减：所得税 180 118 43 143 231 

   实际所得税率 25.49% -11.02% 20.00% 20.00% 20.00% 

四、净利润  526 -1,191 170 570 923 

    归属于母公司所有者净利润 584 -1,113 270 670 1,023 

   同比增长 -2.29% -290.58% -124.26% 148.13% 52.59% 

   净利润率 4.26% -12.16% 1.75% 5.41% 7.61% 

    少数股东损益 -58  -78  -100 -100 -100 

  基本每股收益（元/股） 0.04  -0.08  0.02  0.05  0.07  

资料来源：公司年报，华鑫证券研发部 
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研究员简介 

董冰华：中国科学院大学，理学硕士，2013年7月加盟华鑫证券。 

 

 

 

 

 

华鑫证券有限公司投资评级说明 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300 指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 〈(-)15% 

以报告日后的6个月内，证券相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 

 

 

 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300 指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的6个月内，行业相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 
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免责条款 

本报告由华鑫证券有限责任公司（以下统称“华鑫证券”）制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不

构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财

务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进

行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等

方面咨询专业顾问的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担

任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评估及

预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的

研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅向特定客户传送，版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以

任何形式刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发放

本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华

鑫证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报告，所

引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留随时追究其法律责任的权利。请投

资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫证券研究报告。 
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