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公司投资评级 持有 

当前股价（16.10.27） 33.60 

基础数据（16.10.27） 

上证指数 3112.35 

总股本（亿） 2.24 

流通 A股（亿） 1.01 

流通 A股市值（亿） 33.83 

每股净资产（元） 5.48 

PE 54.35 

PB 6.13 

 

近一年公司与上证指数走势对

比图 

 

 
 

资料来源：wind，中航证券金融研究

所 
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 事件：2016 年 1-9 月，公司合并报表实现营收 3.08 亿元，同比增长 17.63%，第三

季度归属于上市公司股东净利润 0.28 亿元，同比增长 14.43%，基本每股收益 0.12

元/股，同比增长 14.44%。1-9 月归属上市公司股东净利润 0.75 亿元，同比增加

15.50%，对应的基本每股收益为 0.34 元/股，同比增长 2.65%。 

 投资要点 

 传统业务增长稳健，专注打造领域龙头。2016 年 1-9 月，公司实现营收 3.08 亿元，

同比增长 17.63%，1-9 月实现归属上市公司股东净利润 0.75 亿元，较上年同期增长

15.50%。公司三大核心业务，轨道运营仿真培训系统、机车车辆车载检测与控制设备

以及机车车辆整备与检修作业系统，在行业内拥有较高的毛利率，各项业务有序推进，

项目完成情况良好。公司作为国内技术领先的轨道交通机务运用安全系统供应商，专

注于机务运用安全细分领域，科研投入比例较高，更加发挥与西南交通大学合作优势，

保持掌握行业发展动向，有望在未来继续保持行业龙头地位。 

 中长期轨道交通产业迎来大发展，公司成长性可观。近期，国家发改委公布的第三

批 PPP 推介项目中，城市轨道交通单体投资规模最大，总计投资金额超过 1万亿元。

我国共有 40 个轨道在建城市，“十三五”期间我国城市轨道交通建成投运线路将超过

3000 公里，预计“十三五”期间轨道交通投资规模将达到 1.7-2 万亿元，轨道车辆

机务运用安全系统将受益于城轨高密度建设，市场前景良好，车载 lCU 在全国范围内

有望放量。 

“十三五”期间我国高铁也将迎来建设高潮，“八横八纵”高铁布局以及城际铁路修

建将为公司创造广阔的市场空间。大规模的铁路建设背景下，首要任务便是着重铁路

安全监控，机务运用安全系统行业整体将受益，公司依靠自身核心竞争力则可能获得

更大的市场份额。另外，近期国家启动高速磁悬浮研发，在未来将建设高速磁悬浮交

通系统，促进轨道交通产业升级，公司在未来成长空间较大。 

 内生与外延并重，扩宽领域创造新利润增长点。公司在坚持主营业务做大做强的基

础上，积极布局新领域。上半年，公司完成收购成都穿克牵引技术有限公司，加大对

轨道牵引技术的攻坚，有望打破目前的市场格局。另外，公司完成参股司姆泰克，有

望将 VR 与公司仿真培训有机结合，发挥协同效应，创造新的利润增长点。 

风险提示：轨道行业需求不达预期，新产品开发不达预期，市场竞争加剧。 

 
2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入（百万） 363.10  459.89  584.10  736.55  927.91  

    增长率（%） 16.83% 26.66% 27.01% 26.10% 25.98% 

归属母公司股东净利润（百万） 108.94  128.36  144.04  166.70  196.73  

    增长率（%） 15.96% 17.43% 12.50% 15.97% 18.56% 

每股收益(元) 0.49  0.57  0.64  0.74  0.88  

资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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 公司主要财务数据 

图 1：公司 2016-2018 营业收入预测及增速（单位：亿元；%）  图 2：公司 2016-2018 净利润预测及增速（单位：亿元；%） 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所  资料来源：wind，中航证券金融研究所 

图 3：公司 2016-2018 营业成本预测：三费（单位：亿元）  图 4：公司 2016-2018 销售毛利率、净利润率及成本率预

测（单位：%） 

 

 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所  资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 
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分析师承诺 
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