
 

滬港通專欄 

中石油 具多項利好因素(601857)                                     04/01/2017 

 

集團是中國油氣行業佔主導地位最大的油氣生產和銷

售商, 以及是中國銷售收入最高的石油公司之一, 主

要從事與石油, 天然氣有關的各項業務包括從上游的

原油和天然氣勘探生產到中下游的煉油、化工、管道

輸送及銷售, 形成了優化高效、一體化經營的完整業

務鏈, 另外集團未來將加快實施資源, 市場和國際化

三大戰略, 並期望成為一間在全球具備較強競爭力的

國際能源公司。 

 

(一) 截至 2016 年 9 月 30 日止首 3 季度, 集團營業額錄得 1.15 萬億元人民幣, 按年下降 11.9%, 

而純利亦大幅倒退 94.3%至 17.31 億元人民幣, 主要受到石油和天然氣產品價格於 2016 年

度上半年下滑及集團少數股東淨利潤增加影響, 於期內, 每桶原油平均價格為 35.79 美元, 

同比急降 30%; 不過集團剛宣佈自去年 11 月 20 日起會提高天然氣價格 10%至 20%, 可預

料此舉將有助舒緩集團的成本壓力及改善集團 2017 年年度的收入。 

 

(二) 石油出口國組織(OPEC)上年達成8年以來首次減產協議, 並落實於本年度1月份起開始生

效, 每日將減產約 120 萬桶石油至 3,240 萬桶; 此協議預期可令全球石油產量供求問題由

過剩轉為均衡, 將有助國際油價擺脫上年低位徘徊的走勢, 回升至60美元以上水平, 令到

主要盈利來自煉油業務的集團可望受惠於成品油價的上升, 提高經營的利潤。 

 

(三) 再者, 集團剛剛宣佈原則上通過內地國資企業混合所有制改革指導意見計劃, 這意味著

集團將優化內部資產及業務結構, 並放大國有資本功能, 使到集團的未來營運效率和效

益能大幅度提高; 因此, 在各項利好因素下:, 預料集團股份將進一步獲得資金流入支持

延續近期的升勢, 故投資者可在現價 8 元附近水平收集並作中線持有。 

 

分析員: 林志培 

註: 筆者為證監會持牌人士, 目前並沒有持有以上股份。 
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