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事件： 

华夏幸福（600340）今天公告 2016 年业绩预告，预计 2016 年年度实现归属于上市公司股东的净利润

与上年同期相比，将增加 30%到 40%。 

点评： 

公司预计2016年年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，将增加30%到40%。15年全

年，公司实现归属于上市公司股东的净利润为480,077.30万元。预计16年全年实现归属净利624100.49

万元至672108.22万元，对应每股收益为2.11元至2.27元。公司业绩增长理想，主要由于依托产业新城

模式，通过创新升级PPP市场化运作机制，业务扩张、规模增长显著。 

其中公司前三季度实现营业收入254.85 亿元，同比增长1.82%；实现归属净利润46.03亿元，同比增长

22.32%，每股收益为1.58元。16 年1—9 月公司累计实现销售面积731.21 万平米，同比增长57.55%；

累计实现销售额897.85 亿元，同比增长99.89%；完成全年销售目标103.20%。 

整体看，公司16年销售增长理想，业绩有保障。同时公司积极创新升级PPP市场化运作机制，扩张业

务；手上储备项目丰富，区域布局优胜，持续较快成长值得期待。预测公司16年EPS为2.23元，对应

当前股价PE为11倍，估值较低，维持“推荐”评级。 
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东莞证券投资评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险偏好评级 

高风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动幅度一倍以上 

较高风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 50%-100%之间 

一般风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 20%-50%之间 

低风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度低于市场指数波动的幅度 20%以内 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。在风险偏好评级中，不涉及到具体品种推荐和评级的产品则按照产品

研究的市场给予基础风险评级。即：权证以及衍生品市场的研究报告，其基础风险评级为高风险；股票、偏股型基金市场方

面的研究报告，其基础风险评级为一般风险；债券、债券型基金、货币型基金以及宏观经济政策等市场方面的研究报告，其

基础风险评级为低风险。 

分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所

知情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、

基金管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有
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本报告所载资料及观点均为合规合法来源且被本公司认为可靠，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报

告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可随时更改。本报告所指的证券或投资标的的价格、价
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具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并不构成对任何人的投资建议。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，
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任何损失负任何责任，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司及其所属关
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