
 

滬港通專欄 

金隅股份  與冀東集團戰略重組後效益顯著(601992)                    18/01/2017 

 

集團是中國環渤海地區最大的建築材料生產企業, 以

生產及銷售水泥、商品混凝土和建築材料為主業, 從

而縱向延伸出房地產開發和不動產經營產業, 同時集

團是國家重點扶持的十二家大型水泥企業集團之一,

在京津冀地區具有顯著的區域規模優勢和市場控制力, 

另外集團未來以“科學發展觀”為目標, 進一步強化

核心產業鏈, 來增強核心競爭力。 

 

(一) 截至 2016 年 9 月 30 日止九個月, 集團營業額錄得 326.75 億元人民幣(下同), 按年升 26.2%,

而股東應佔溢利增長 1.1 倍至 22.7 億元; 集團剛剛亦發出盈喜, 預計 2016 年止年度浄利潤

將較 2015 年度增長 20%至 45%, 主要受惠於期內與冀東集團戰略重組使核心區域的水泥

行業回䁔, 令該業務利潤按年大幅上升, 由此可見兩家集團重組後效益顯著, 成功將水泥

業務轉虧為盈。 

 

(二) 同時, 集團在去年底宣佈與工商銀行簽訂了債轉股合作協議, 牽涉資金規模達 50 億元人

民幣, 將用於置換存量融資, 而實現債權轉換為股權, 有助增強集團未來資本實力、優化

融資結構和降低財務槓桿。另外, 集團接連在杭州和合肥投得住宅用地, 在土地儲備不斷

增加下, 可預料房地產發展將繼續成為集團未來強勁的增長引擎。 

 

(三) 在去年內地推行的去產能政策取得明顯的成效, 踏入 2017 並決定將去產能措施加碼擴展

至水泥行業, 同時在「十三五」生態環境保護規劃配合下, 將發展低碳排放的設備, 使水

泥生產達到先進產能標準; 因此, 在各項外內利好因素支持下, 預料集團股份價格在低位

水平會出現較大的承接力, 故投資者可在現價水平收集並作中線持有。 

 

分析員: 林志培 

註: 筆者為證監會持牌人士, 目前並沒有持有以上股份。 
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