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四季度业绩持续改善 

 

[Table_InvestRank] 评级： 增持 前次： 增持 
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[Table_Profit] 基本状况 
总股本(百万股) 10,619 

流通股本(百万股) 10,617 

市价(元) 3.55 

市值(百万元) 37,696 

流通市值(百万元) 37,690 

  
 

[Table_QuotePic] 股价与行业-市场走势对比 

(22%)

(15%)

(9%)

(2%)

4%

11%

1
/
1
9
/
1
6

2
/
1
5
/
1
6

3
/
4
/
1
6

3
/
2
5
/
1
6

4
/
1
5
/
1
6

5
/
6
/
1
6

5
/
3
1
/
1
6

6
/
2
3
/
1
6

7
/
2
5
/
1
6

8
/
1
6
/
1
6

9
/
6
/
1
6

9
/
2
8
/
1
6

1
0
/
2
5
/
1
6

1
1
/
1
4
/
1
6

1
2
/
2
/
1
6

1
2
/
2
9
/
1
6

1
/
1
9
/
1
7

河钢股份 沪深300

 

[Table_Finance] 业绩预测      

指标 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入（百万元） 98,257.

45  

73,103.

43  

80,111.0

0  

82,514.

33  

84,989.

76  营业收入增速 -10.88% -25.60% 9.59% 3.00% 3.00% 

归属于母公司的净利润 697.17  573.45  1,552.0

4  

2,526.2

8  

3,484.4

4  净利润增长率 500.10

% 

-17.75% 170.65

% 

62.77% 37.93% 

摊薄每股收益（元） 0.07  0.05  0.15  0.24  0.33  

前次预测每股收益（元）           

市场预测每股收益（元）           

市盈率（倍） 58.33  61.66  22.85  14.04  10.18  

PEG 0.12  — 0.13  0.22  0.27  

每股净资产（元） 4.06  4.12  4.23  4.47  4.80  

每股现金流量 1.36  1.35  -0.10  0.94  0.86  

净资产收益率 

 

1.62% 1.31% 3.45% 5.32% 6.84% 

市净率 

 

0.94  0.81  0.79  0.75  0.70  

总股本（百万股） 10,618.

61  

10,618.

61  

10,618.

61  

10,618.

61  

10,618.

61  备注：市场预测取 聚源一致预期  
 

  
[Table_Summary] 投资要点 

 业绩摘要：公司今日发布 2016 年业绩预告，预计 2016 年实现归属上市公司股东净利润 15-16 亿元，同

比增长 161.57%-179.01%。报告期内 EPS 约为 0.14-0.15 元，单季度 EPS 分别为 0.01 元、0.03 元、

0.05 元、0.05-0.06 元； 

 基本面企稳带来业绩持续改善：2016 年年初以来，行业基本面持续好转，前期以基建和房地产为代表的

需求侧企稳反弹，建筑回暖对钢铁行业需求支撑性较强，致使行业盈利回升。以热轧板为例，2016 年三

四季度我们测算吨钢毛利分别为 230 元、324 元，行业整体改观带动下，公司四季度净利润继续维持高

位； 

 关注后续去产能实际举措：自去年以来，取缔地条钢事件持续发酵，其中河北省执行力度十分严格，针

对某钢铁公司的违法违规行为进行了通报处理，给予副省级领导行政警告处分，并要求清理区域内的中

频炉、工频炉等相关设备。近期河北省将 2017 年去产能目标从压减炼铁产能 1624 万吨、炼钢产能 1562

万吨提高到压减炼铁产能 1714 万吨、炼钢产能 1986 万吨，表明 2017 年全国钢铁去产能力度将更大，

行政手段和环保手段或将有所加码。而今年年初开始推行的差别电价政策，表明实质性去产能措施已开

始逐步落地。从目前的一系列政策方向来看，更多的倾向于保留大型钢厂，不利于中小民营钢厂，驱使

国有钢企和民营钢企在成本线上位置出现倒置，通过伪市场化淘汰让大部分国有钢企盈利出现改善； 

 投资建议：经济基本面企稳，带来公司盈利持续改善，2017 年去产能将对供给端产生实质性影响，配合

春季旺季需求波动，钢铁板块具有超额收益机会。作为河北省内的第一大钢企，配合京津冀一体化建设，

公司盈利及估值仍有上升空间。预计公司 2016、2017 年 EPS 分别为 0.15 元、0.24 元。 

 

[Table_Industry] 
钢铁 证券研究报告 公司点评 
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投资评级说明 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%-15%  

持有：预期未来 6－12 个月内波动幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上 
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重要声明： 

  

  

中泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业务资格。

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“中泰证券股份有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形

式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“中泰证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节或

修改。 

 

 

 


