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公司投资评级 买入 

当前股价 27.52 

 

基础数据 

上证指数 3169.17 

 
总股本（亿） 3.09 

流通 A股（亿） 3.08 

流通 A股市值（亿） 85.80 

每股净资产（元） 2.69 

PE 83.7 

PB 10.35 

  

近一年公司与沪深 300 走势对比图 

 
资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 

 

事件回顾： 
公司子公司中广核俊尔新材料有限公司以其自筹资金 4,947 万元人

民币收购转让方持有的厦门瑞胜发 51%股权；公司子公司中广核达胜加速
器技术有限公司以其自有及自筹资金共计 11,040 万元人民币收购转让方
持有的常州金沃 60%股权；公司子公司中广核高新核材集团有限公司以其
自有及自筹资金15,300万元人民币收购转让方持有的河北中联51%股权。
投资要点： 
 并购优化产品结构、完善区域布局、增厚公司业绩 

中广核俊尔新材料收购厦门瑞胜将公司在汽车及电器领域的优势迅
速扩展至节能照明领域，使公司直接进入节能照明市场完善了产品结构；
中广核达胜加速器收购常州金沃发挥已有加速器业务与辐照加工业务上
下游协同效应及辐照加工的规模效应，巩固辐照改性行业的领先地位，此
外，通过收购进军耐火云母市场，丰富了产品结构。 

中广核高新核材改性高分子材料业务在长三角、珠三角、中西部都有
布局，此次收购河北中联将促进公司在北方区域发展，完善产品全国区域
布局；同样，中广核俊尔新材料收购厦门瑞胜合作完成后，双方可借助各
自的地域优势和销售渠道优势互补，拓展市场、优化布局。 

收购完成后，厦门瑞胜、常州金沃、河北中联将分别成为中广核俊尔
新材料、中广核达胜加速器、中广核高新核材的子公司，并将纳入公司合
并报表范围，公司承诺 2016-2018 年净利润分别不低于 3.01 亿元、3.81
亿元、4.73 亿元。预计收购对公司完成业绩承诺产生积极影响。 
 首个核技术应用领域的 A股上市公司 

公司以发行股份的方式购买中广核核技术等交易对方持有的高新核
材 100%股权、中科海维 100%股权、中广核达胜 100%股权、深圳沃尔 100%
股权、中广核俊尔 49%股权、苏州特威 45%股权、湖北拓普 35%股权，发
行价格 8.77 元/股，标的资产评估值 42.0 亿。同时募集不超过 28 亿元
（10.46 元/股）扩建改性高分子材料产能。交易完成后中广核核技术成
为公司控股股东，中广核集团成为实际控制人。公司将从加速器业务、高
新材料业务、辐射加工业务三大领域进一步提升企业竞争力，以促进业务
转型。公司将成为中国广核集团旗下首家国内 A股上市公司平台，也将成
为第一个核技术应用领域的 A股上市公司。 

（风险提示：公司新业务发展不达预期） 

  2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入（百万） 2029.65  2100.11  4200.21  5460.28  6825.35  

增长率（%） 1.60% 3.47% 100.00% 30.00% 25.00% 

净利润（百万） 75.02  -818.59  332.19  463.10  597.89  

增长率（%） -30.76% -1191.13% 140.58% 39.41% 29.10% 

每股收益（元） 0.071  -0.774  0.314  0.438  0.566  

市盈率 395.98  -  89.43  64.15  49.69  

数据来源：Wind，中航证券金融研究所 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合指

数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我们所

指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

李欣，SAC 执业证书号：S0640515070001，从事机械军工行业研究，探寻行业公司价值。  

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人的

研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。 

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资

损失的书面或口头承诺均为无效。            
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