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事项： 

2015 年以来中国三板市场蓬勃发展，截至 2016 年 12 月 15 日，挂牌公司总数达 9948

家。根据 2015 年年报数据，创新层企业净利润平均同比增长 52%，显著高于 A 股市场。

鉴于新三板市场对中国经济发展的重要意义，灿土研究院发起了百家新三板企业大调研

活动，2016 年 12 月 5 日，初调研活动走访领先的可视化系统集成商——同辉信息

（430090.OC），现整理纪要以供参考。 

 

主要财务数据（亿元） 

项目 2013 2014 2015 2016H1 

营业收入 0.97 1.07 2.21 1.08 

同比 -6.34% 10.21% 105.85% 44.46% 

净利润 0.03 0.03 0.13 0.03 

同比 195.11% -16.68% 409.75% 31.83% 

扣非净利润 0.03 0.01 0.12 0.03 

销售费用 0.05 0.08 0.07 0.04 

管理费用 0.11 0.14 0.18 0.09 

财务费用 0.01 0.02 0.02 0.01 

三项费用率 17.75% 22.27% 11.85% 12.61% 

毛利率 22.11% 25.30% 19.34% 16.69% 

净利率 3.13% 2.37% 5.87% 2.73% 

ROE（摊薄） 6.08% 4.81% 10.92% 2.42% 

经营现金流量净额 0.04 -0.12 -0.15 -0.20 

资产总计 1.01 1.13 2.10 2.01 

净资产 0.50 0.53 1.19 1.22 

应收账款 0.28 0.40 0.71 0.77 

营业收入/应收账款 3.50 2.71 3.10 1.40 

 

各项业务表现（亿元） 

 

 

 

资料来源：wind，灿土研究院 

  

营业收入 2013 2014 占比 2015 占比 2016H 
显示产品销售收入 0.03 0.03 2.63% 1.14 51.65%  

显示集成收入 0.79 0.85 80.58% 0.91 41.00%  

技术服务 0.16 0.18 16.79% 0.16 7.35%  

合计 0.97 1.05 100% 2.21 100% 1.08 
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同辉信息：定位商显市场，“全显示”战略 

发言人：同辉信息   董事长   戴福昊 

同辉信息  董事会秘书  李刚 

 

同辉信息于 2008 年 7 月注册成立，公司发展主要经历三大阶段。 

 第一阶段：定位于中国商用显示市场，初期业务是硬件销售与硬件系统集成。

公司是三星大尺寸商用显示器的全国总代理；2010年起成为NEC的全国总代理。 

 第二阶段：公司于 2011 年挂牌新三板之后，向系统应用集成业务方向转型。 

 第三阶段：一方面建立公司产品的自有品牌，应对客户需求确立“全显示”战

略；另一方面针对系统集成客户划分重点行业，进行行业应用集成。 

公司具体涉及行业应用集成的细分领域是行业应用集成的可视化应用，又称新视觉

应用。从 2014 年起，公司深耕全显示、行业平台开发、内容制作跟进三方面，形成“品

牌+产品+内容”的一体化可视化应用集成服务。目前公司主要针对的行业包括教育、影

视、金融。 

 

提问环节 

提问 1：公司所在细分领域有哪些？ 

公司涉及几个市场，但业务核心是智能可视化，前端显示产品为基础支撑，应用平

台作为行业的深化，内容服务做后续的延展。 

公司涉及细分领域包括教育、安防、影院、交通、金融。细分行业占比：教育占整

体销售收入约 1/3；安防占整体销售收入约 1/3；影院是 2016 年增长的主力，总体增长

靠影院拉动；交通以往以机场可视化为主，2016 年占比较低；金融是 2016 年新入领域，

在银行做一些试点。 

提问 2：公司与教育信息化公司有哪些差异？ 

信息化业务主要涉及几个方面：1、网络系统集成，校园无线网络建设；2、计算类

集成，即机房的服务器、计算机集成；3、多媒体音视频集成。 

同辉信息属于多媒体集成这一领域，公司拥有完整的显示产品线。校园的户外 LED、

教室里的电子白板、投影、多功能礼堂，所有涉及到显示类的集成均属于公司业务领域。 

同辉信息与教育信息化公司的优势有两点：1、公司提供的显示产品较齐全；2、围

绕音视频领域相关的资质非常齐全。一个校园所面对的所有多媒体集成，公司均可以马

上应标，公司拥有安防一级资质、建筑智能化二级资质、信息系统集成三级资质及音视

频集成一级资质。 
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未来公司希望能够在原有的基础上围绕视觉、显示再进一步提升。公司现在针对比

较新的视觉技术——VR、AR、3D——相关的一些教学课件和方案开发，已经开始有比较

大的投入。我们从 2016 年 5 月开始，围绕 VR 教室的整体解决方案，包括硬件、软件、

课件进行研发。我们希望围绕产品显示、视觉这一领域不断的建立自身优势。 

提问 3：前五大供应商占比 75%，请对供应商做具体介绍。 

公司最大的供应商是 NEC，公司是 NEC 中国区的全线战略合作伙伴。在高端的项目

中，比如机场、影院，我们基本上都是推广 NEC 产品。在影院领域，能够制造高端放映

屏的厂商仅有几家——巴可、NEC、索尼等，我们在这一领域与 NEC 合作。而在中低端市

场，我们推出自有产品与之相对应。同时，我们在投影、电影放映机、高端液晶显示器

领域是和 NEC 战略合作。由于 NEC 的产品单价较高，尤其在 2016 年加入影院业务之后，

其所占额度较大。 

提问 4：公司主要销售模式有哪些？ 

公司销售有两种模式：产品直销模式、业务合作模式。在北京地区，通过产品直销

模式进行，而教育领域目前只涉及北京海淀地区。在北京以外地区，与当地关系较好的

企业进行合作，当地企业将系统集成中显示部分业务分包给公司。   

提问 5：介绍一下公司未来的发展规划。 

2014 年公司确立全显示战略。整个中国的显示市场很大，2016 年整体的商业显示市

场业务约有 1000 亿元规模，未来我们将仍围绕显示的核心定位开展业务。  

未来三年除了原有业务保持合理增长之外，行业解决方案的开拓比较重要。主要有

两方面：1、新技术方案的打造；2、行业与“显示+”战略对应。行业与“显示+”战略

对应，在选择行业时行业本身规模较大，在开发过程中深入行业，打造在行业中服务的

核心竞争力。 

提问 6：目前显示器行业发展情况如何？ 

在商显这一领域，在一二线城市发展情况如下：首先，显示的应用方案更新速度非

常快，硬件方面有一些更新的机会；其次，各行业显示应用不同。 

在电影院这一领域，从电影院国内容量看，远远没有达到饱和，银幕块数有很大增

长空间。近三年来，电影院增长年复合增长率达到 30%以上。 
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灿土研究院 

 

灿土研究院系上海灿土金融信息服务有限公司发起的独立研究品牌，以客观、中立、专业为原则，研究新三板

挂牌企业。 
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免责声明 

 

本研究报告（含调研纪要等）中所提供的信息仅供参考。报告根据国际和行业通行的准则，以合法渠道取得这

些信息，尽可能保证可靠、准确和完整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告不能作为投资研究决

策的依据，不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或暗示。在任何情况下，报告中的

信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价，亦不构成任何投资建议。市场有风险，投资需谨慎。在

任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权均属本公司。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司

事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其

他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。 
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