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[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 675/468 

总市值/流通(百万元) 11,104/7,700 

12 个月最高/最低(元) 20.30/11.00  
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  
《前三季度业绩预翻倍，积极布局

海外市场--东方日升（300118）公

司点评》--2016/10/16 
《中报业绩高增长，定增过会有助于盈

利持续--东方日升（300118）公司点

评》--2016/09/04 
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[Table_Summary]  事件：1 月 26 日，公司发布《2016 年度业绩预告》，公告指

出，归属于上市公司股东的净利润为 6.6-7.4 亿元，同比 104.72-
129.54% 。 

 
点评： 
 
光伏产业链快速扩张，业绩成倍增长，积极布局海外市场。电

池片和组件方面，公司光伏电池片产能为 1200MW、光伏组件产能

为 2200MW，产能分布于浙江宁波、河南洛阳、内蒙古乌海等生产

基地。电池片、组件研发成果显著，取得多项专利注册。光伏电站方

面，目前，公司在德国、英国、意大利、保加利亚、罗马尼亚等地区

累计投资建成总装机容量超过 100MW 的光伏发电项目。国内电站布

局方面，公司己在浙江、云南、山东、内蒙、江苏、新疆、陕西、河

南等重点区域地做了必要的布局，并己建立项目子公司。光伏新材料

方面，子公司斯威克专注于光伏新材料的研发、生产和销售，报告期

内，已在运营的三个厂区年产能超过 1.8 亿平方米，同时正在筹划进

一步产能的扩张。前三季度，特别是 630 抢装潮，公司光伏产品销售

大幅提高，第三季度受到 630 之后的影响，有所放缓，但不影响全年

业绩的提升。同时，随着国家发改委新能源电价下调征求意见稿公

布，以及正式稿即将出台，预计 2017 年 6 月 30 日之前电站的抢装潮

进一步加速，有利于公司业绩的显著提升。同时，公司在加大海外市

场的布局。报告期内，预计非经常性损益对公司净利润的影响金额约

为 1.8 亿元，排除这一影响，净利润为 4.8-5.6 亿元，同比增长 49%-
74%，业绩增长也显著。 

定增批文拿到，实际控制人大比例认购，助力公司业绩持续发

展。同时，12 月 10 日，公司发布《关于非公开发行股票获得中国证

监会核准批复的公告》公告，公司本次非公开发行募集资金总额为不

超过 32 亿元投资于光伏发电项目，实际控制人林海峰以现金方式按

照与其他发行对象相同的认购价格，金额不低于 6 亿元人民币，其中

墨西哥项目 100MW 集中式光伏电站、内蒙古 150MW 集中式电站、

宁波 99MW 渔光互补、池州 80MW 集中式光伏电站、宁海县 8。
7MW 分布式电站等，有助于进一步支撑公司业绩的提升。 
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乌海领跑者基地中标，彰显技术实力。最近，内蒙古乌海光伏

领跑者基地，东方日升以申报电价 0.52 元，被推荐为乌海市采煤沉

陷区国家先进技术光伏示基地 2016 年项目投资商之一，也说明东方

日升的技术实力。 
转型升级意图明显，从制造业向制造服务业转型。 公司转型升

级意图明显，将自己打造成光伏制造服务业企业，从光伏制造业向制

造服务（金融服务）业转型，这也是“十三五”期间光伏行业的发展趋

势之一。 
 
 
 
盈利预测。随着光伏行业进入快车道，公司的各项业务都处于

业绩快速释放期，定增过会，公司的组件、EVA 和电站业务会加速

提供盈利贡献。我们预计在国家光伏十三五规划逐步落实下，公司

2016 年-2018 年的 EPS 分别为 0.96、1.14 和 1.26 元。我们给予“买

入”评级。 
风险提示 
公司光伏电站运营不达预期，新能源政策有所变化。 
 
 
 
 

 
 2015 2016E 2017E 2018E 
营业收入(百万元) 5,259.44 6,945.98 8,503.88 9,734.35 
净利润(百万元） 322.39 680.50 806.95 909.72 
摊薄每股收益(元) 0.49 0.96 1.14 1.26 

 
注：WIND 一致性预期，太平洋证券 
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投资评级说明
1、行业评级

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上；

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之
间；

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。

2、公司评级

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上；

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间；

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间；

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间；

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。
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