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[Table_Title] 休闲服务 旅游综合Ⅱ 

终止收购华远国旅 公布高管增持计划 

 
 [Table_Summary]  

事件：（1）众信旅游（002707）于 2 月 3 日发布公告：公司决

定终止收购华远国旅 100%的股权并撤回申请文件，尚需提请股东大会

审议通过。（2）公司部分董事、高级管理人员计划在未来 9个月内（自

2017 年 2月 3日起至 2017 年 11 月 2 日）增持公司股份，增持金额为

人民币 5,000 万元。 

重组华远国旅事项因政策因素受阻终止。2016 年 2 月 26 日公司

董事会通过以发行股份及支付现金的方式收购华远国旅 100%股权的

议案； 5 月 11 日，该交易获得证监会上市公司并购重组审核委员会

有条件审核通过，但是由于标的公司华远国旅为自然人股东、上海携

程、中信夹层等共同投资的公司。而上海携程为在美国纳斯达克上市

的公众公司 Ctrip.com International Ltd.（证券代码：CTRP）在中

国境内的经营实体之一，由于目前国内关于海外上市公司回归 A股上

市相关政策尚未明确，加之本次交易已经耗时太长，继续推进本次交

易不确定性大，公司决定向证监会申请终止审核本次交易并撤回申请

文件。公司股价近期持续走低，市场对此次重组终止已有预期。 

欧洲游目前阶段喜忧参半，未来前景乐观。2016 年欧洲旅游市场

受到指纹签证政策和暴恐袭击的影响较大。联合国世界旅游组织的数

据统计显示 2016 年欧洲仍旧是国际旅客的首选目的地，游客人数增长

了 2%至 6.2 亿人，但是西欧完全没有增长，法国受到暴恐袭击的影响

尤甚，更多的游客倾向于选择欧洲的其他国家，例如西班牙和奥地利。

欧洲指纹签证目前已经实施一年多，对欧洲游市场的影响正在逐渐弱

化。从中长期来看，欧洲仍旧是国人出境游极具吸引力的目的地，随

着国内旅游消费升级和不利因素影响的逐步消除，欧洲旅游市场未来

的发展潜力仍旧非常大。 

高管增持彰显对公司未来发展信心。近期公司的员工持股计划不

断推进，截止到 1 月 24 日已通过二级市场买入 180 万股，成交均价

14.25 元。2017 年 1月 24 日公司首发股票到期解禁，实际控制人冯斌

承诺半年内不减持。此次公司高管承诺 9 个月内增持公司股票 5000

万元，彰显管理层对公司未来发展充满信心。目前公司股价 13.95 元，

处于阶段性低位，安全边际较高。 

投资建议：本次重组失败市场早有预期，预计不会对公司股价造

成较大波动。预计未来公司将在“出境综合服务平台”的布局上加大

 走势比较 

 

[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 844/353 

总市值/流通(百万元) 11,773/4,924 

12 个月最高/最低(元) 24.40/13.67 
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力度，寻找更多的盈利增长点，同时对出境游目的地进行更均衡的布

局，弱化欧洲游短期低迷带来的影响。由于重组终止，调整公司的盈

利预测，给予公司 16-18 年 EPS 为 0.28、0.35、0.44，对应 PE为 50、

40、32，维持“买入”评级。 

 

[Table_ProfitInfo]  主要财务指标： 

  2015 

2013 

2016E 2017E 2018E 

营业收入(百万元) 8370 10563 13241 15221 

净利润(百万元） 187 236 295 371 

摊薄每股收益(元) 0.47 0.28 0.35 0.44 

资料来源：Wind，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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