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康缘药业是我国中药生产行业代表企业，代表产品为热毒宁注射液、

银杏二萜内酯注射液等。与我国传统中药相比，公司产品组分清晰、

有效成分明确，走在我国中药现代化前列。但公司以往的销售模式并

未激发出产品的全部市场，使投资者难免有不达预期之感。2016 年公

司对销售系统进行了结构改革，未来的业绩提升值得期待。 

 
报告摘要 

  重点产品增长空间依然存在 

热毒宁注射液、银杏二萜内酯注射液是公司重点品种。热毒宁经过多

年销售目前销量稳定，约贡献公司 40%营业收入。在我国药品控费的

大环境下，公司正通过区域拓展、市场下沉及新科室开发等方式，

“多管齐下”提升销量，以弥补降价压力带来的收入损失。银杏二萜

内酯注射液上市时间较短，仍处在快速成长期，公司也在同步进行适

应症拓展研究。随着各省招标及医保的逐渐落地，销量有望快速提

升。 

 销售系统结构改革，优化医院资源配置 

公司在 2016 年进行了销售系统结构改革，将改革前各产品线各自为

政的医院资源打通，实现了终端资源共享。销售系统的改革对骨科线

及心脑线产品的销售产生了深远的积极影响。 
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重点产品增长空间依然存在 
 

 
康缘药业是我国中药生产行业代表公司，主要产品有热毒宁注射液、银杏二萜内酯注射液等。

根据南方所数据，公司收入中，热毒宁注射液贡献50%，桂枝茯苓胶囊贡献12%。 

 图表 1：江苏康缘药业 2015 年销售收入构成  

 

 

 

 来源：莫尼塔研究  

 
热毒宁将通过基层市场拓展及成人科室推广进一步提升销量 

热毒宁自2005年上市以来，因为临床效果显著，销量增长迅速。近年来，热毒宁已经进入市场

稳定期，同时由于国内的招标压力，产品面对降价压力。对此，公司将通过全国基层市场拓展

和成人科室推广进行销量提升，以弥补降价压力带来的收入减少，另外西部省份高端医院的覆

盖率提升也是公司接下来的努力方向。此前，热毒宁主要在江苏省基层市场销售，尤其重点推

广儿科科室，因此目前其他省市的基层市场及包括江苏省在内的全国成人科室都存在热毒宁销

量增长空间。 

银杏二萜内酯未来增长点主要在适应症拓展及招标逐渐落地 

银杏二萜内酯葡胺注射液是公司2012年获批的中药5类品种，处方组成是银杏内酯A、B、C、

K，有效成分含量大于98%。与传统中药相比，组分清晰，有效成分明确。银杏二萜内酯的适应

症是缺血性脑中风，是可以穿透血脑屏障最为有效的有效药物，也是银杏类产品中少数能显示

出临床优效的品种。 

银杏二萜内酯上市时间较短，正处于销量持续上升阶段。销量的提升主要来源于适应症拓展、

各省招标逐渐落地。目前银杏二萜内酯的适应症登记为“中风病中经络恢复期痰瘀阻络证”，目

前公司在进行针对将适应症拓展到“急性期”的循证学研究，适应症的拓展将有助于进一步打

开产品市场。医保及招标方面，银杏二萜内酯目前进入了5个省的医保目录，包括江苏省目录，

四川、山东的部分地级市目录，河北城乡居民医保目录，山西省离休干部医保。产品在以上进
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入医保目录的五个省份都有中标，包括未进入医保目录的其他5个省份，目前共有10省中标。 

 销售系统结构改革，优化医院资源配置  

 
公司的销售体系由两套系统组成，产品线体系和区域体系。在产品线体系中，每个产品线有线

总负责相应的产品，对于产品的销售指标及完成情况进行监督和跟踪。在区域体系中，每个区

域有区总负责相应地区内的销售品种及规模。 

公司在2016年对产品线体系进行了改革，实现了公司内部的销售资源共享。在2015年及以

前，公司的产品线体系共有三条线，包括股份部两千余人，心脑线两百余人，骨科线七八百

人，一共三千余人。三条线是各自独立运营的，维护的医院资源没有共享。公司认为，三条线

之间医院资源不共享是制约产品销量提升的重要因素，比如改革前心脑线仅两百余人，销售能

力远不能覆盖全国。现在公司产品线系统重新划分，成立四条线，重要的是，改革后各线的医

院资源打通共享，骨科及心脑产品均因此获益。 

2016年，公司销售人员增加约三百人，并且公司计划在2017继续进行销售人员扩招。在销售

人员方面，公司一方面是通过“师带徒”模式进行医院资源合理分配，利于针对重点资源精细

化维护；另一个方面，公司一直以来非常重视学术推广，为大力加强临床代表的综合实力，

2016年请到有一位在跨国药企有丰富经验的销售总监在2016年加入康缘药业，负责学术推广

和销售员工培训，进一步提高了公司销售队伍的综合实力。 
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近期报告 

 2017年01月04日 2017年医药行业展望 年医药行业展望——专家会议纪要 

 2016年11月03日 西药出口系列报告二——恒瑞、翰宇、华海、人福海外业务点评   

 2016年10月19日 药品出口系列报告 ——翰宇药业调研纪要 

 2016年09月19日 制剂出口系列报告一——西药品出口全景展现 

 2016年08月26日 重组蛋白系列报告——三元基因调研纪要 

 2016年08月25日 重组蛋白系列报告——生长激素中报亮丽点评 

 2016年08月16日 生物药系列报告之二——重组蛋白主要产品线剖析 

 2016年07月28日 婴童潮温和来袭 推荐关注一二线城市高龄产妇市场 

 2016年07月14日 莫尼塔医疗健康—医药产业升级的排头兵，重组蛋白药物市场巨大，建议布局 

 2016年05月31日 莫尼塔医疗健康——液体活检之二：大风起兮云飞扬，国内液体活检风口将至 

 2016年04月15日 基因检测公司专题调研之三 

 2016年04月06日 基因检测公司专题调研之二——安诺优达调研会议纪要 

 2016年04月06日 3月医药调研_医药销量稳步增长，医保控费间接利好零售药店 

 2016年03月04日 好雨知时节，液体活检发展正当时 
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本研究报告中所提供的信息仅供参考。报告根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完整，但

并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告不能作为投资研究决策的依据，不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无

论是否已经明示或者暗示。 
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