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 [Table_Summary]  

 

点评： 

业绩低点已到，加速“一带一路”战略的落地。从公司公布的 2016

年业绩预告看出，业绩出现亏损，实现归属于上市公司股东的净利润

为-7000 万元左右。主要原因在于：第一、宏观因素：国内宏观经济

进一步放缓，国内电线电缆行业仍处于产业集中度低和充分竞争的市

场格局，加之电缆的主要原材料铜价下跌，国内特种电缆竞争加剧，

公司特种电缆产品产销量下滑，毛利率下降导致毛利总额减少；第二、

公司因素：公司实际控制人李广元经济犯罪的影响，导致管理层缺位，

致使业绩下滑。随着新任董事长和副董事长的任职，围绕“一带一路”

战略，将会进一步加速推动公司海外市场的发展”的发展战略。2016

年上半年，公司先后参加了中东、非洲等地区的大型国际石油展览会，

7 月初公司跟随中国政府经贸代表团在非洲对马达加斯加和尼日利亚

两国进行访问，并在两国成功举办了专场产品推介会。报告期内，公

司正积极与大型国企、央企建立合作，通过企业间合作形成整合规模

优势，抢先海外市场布局。我们认为，随着原任董事长事件影响的逐

步消失以及海外市场的拓展，未来业绩会有进一步回升的发展空间。 

新产品研发取得重大突破，将会成为新利润增长点。第一、电力

电缆方面：公司 110kV，220kV 电力电缆产品相继赢得了客户的认可，

先后中标自贡电力建设集团、重庆大朗冶、北京四方宏海等客户的 110 

kV 电缆项目，和新疆新汇能等客户的 110kV，220 kV 电缆项目，公

司超高压电力电缆产品市场取得较大突破，我们预计，这将会有利于
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明星电缆 沪深300

 [Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 520/520 

总市值/流通(百万元) 5,013/5,013 

12 个月最高/最低(元) 11.04/6.92 
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公司进一步开拓国网市场。第二、铝合金电缆采用新工艺，优势逐渐

显现。采用特殊紧压绞合工艺和先进退火工艺相结合生产的新型电力

电缆，该产品具有优异的抗蠕变性能、抗氧化性能、高柔韧性能、强

延展性能、低反弹性能等优点。随着铝合金电缆国家标准开始实施，

该产品的优势在行业逐渐凸显，以其优良的性能和极具竞争力的价格

得到了越来越多客户的青睐。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

盈利预测与投资建议: 

预计公司 16-17 年净利润分别-0.68 为和 0.63 亿元，EPS 分别为

-0.13 和 0.12 元，我们看好公司“一带一路”战略落地的未来发展空

间，给予“增持”评级。 

 

风险提示： 

行业竞争加剧，新产品销售不确定，海外市场的不确定性。 

 

 2015 2016E 2017E 

营业收入(百万元) 628.81 534.49 943.22 
净利润(百万元） 3.30 -68.00 63.00 
摊薄每股收益(元) 0.01 -0.13 0.12 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 



 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

研究院/机构业务部 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号   

华远·企业号 D座   

电话： (8610)88321761/88321717 

传真： (8610) 88321566 

重要声明 

太平洋证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格，经营证券业务许可证编号 13480000。 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。负责准备本

报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所

发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买

卖的出价或询价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提

供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归太平洋证券股份有限公司所有，未经书面许可任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。任何人使用本报告，视为同意以上声明。 


