
 

滬港通專欄 

 

中國國航 受惠於行業復蘇及國家規劃支持(601111)                      08/03/2017 

 

集團的主要基地位於中國北京, 亦為中國最大之商業

航空公司之一, 主要業務包括航空營運, 提供航空客

運和貨運服務, 及其他業務包括提供飛機維修服務、地

勤服務及其他航空公司相關服務; 截至 2016 年 6 月 30

日, 集團共有603架飛機, 平均機齡為6.26年,經營客運

航線高達 377 條, 其中 98 條屬於國際航線, 而 263 條為

國內航線, 當中航空服務更拓展至 193 個國家。 

 

(一) 截至 2016 年 9 月止 9 個月, 集團錄得營業收入 854.48 億元人民幣(下同), 按年上升 3.7%,

而股東應佔溢利則增加 15.1%至 72.27 億元, 集團 2016 年全年累計總載客量達 8659.35 萬

人次, 按年上升7.5%, 同期貨物及郵件運量亦錄得6.3%的按年增幅, 在載客和貨運量數據

保持穏健增長及人民幣兌美元貶值幅度按年收窄的情況下, 相信集團的去年全年業績值

得外界憧憬。 

 

(二) 過往客座量供應過剩的問題一直困擾著集團的營運表現, 不過在去年第四季度開始, 集

團在國內及國際航線的座位供求關係上得到重大改善, 首先在國內航線上, 集團在旅遊

淡季的客座率持續增長, 在去年12月份更提升至80.9%按年上升1.9%, 並在同業中屬於較

高水平, 另外集團在國際航線上的座位供應增幅亦有放緩跡象, 使到在供求關係方面趨

向平衡, 這使到集團在未來能更有效地分配航班資源並達至最佳的營運效益。 

 

(三) 再者, 中國民航局在「十三五」規劃中表明全國將續建及新建機場項目達 74 個, 以支持

提升內地航空業整體水平發展; 再者, 位於北京市南部的新機場將於 2019 年建成並投入

營運, 屆時北京首都機場接近飽和的問題將獲得解決, 而隨後繼續留守在舊機場的集團

預計能夠得到更多的地面航機停泊空間及空域使用權以滿足未來發展需求; 因此, 在各

項內外利好因素支持下, 故投資者可藉著近期股價從高位回調期間, 在現價水平附近分

段收集, 後市目標價上望去年高位 8.7 元。 

 

分析員: 林志培  

註: 筆者為證監會持牌人士, 目前並沒有持有以上股份。 

 

集團剛剛宣佈原則上通過內地國資企業混合所有制改革指導意見計劃, 這意味著集團將優 
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