
  

一年内走势图  
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 业绩描述 

 公司 2016 年全年营业收入 61.59 亿元，同比增长

25.87%；归属于上市公司股东的净利润 11.66 亿元，同

比上升 767.54%，经营活动产生的现金流量净额为

11.55 亿元。报告期内公司加权平均净资产收益率

26.73%，基本每股收益 0.96 元。 

 业绩点评   

 整合影游收购院线，泛娱乐生态初构成：公司于 2016

年初完成了对大股东游戏资产的整合，年中又完成了

对院线业务的收购。报告期内整体业绩稳健增长。目

前公司游戏板块覆盖端游、手游和主机游戏，2016 年

实现收入 47.04 亿元，同比增长 24.97%，占公司总营收

的 76.37%。公司影视业务则涵盖了电视剧、网剧、电

影、综艺、院线、艺人经纪、演出等领域。2016 年实

现收入 14.55 亿元，同比增长 28.85%，占总营收的

23.63%。公司在泛娱乐领域已掌握较强的内容资源和

渠道资源，在报告期内完成了整合，为业态之间充分

融合、形成泛娱乐生态打下了较好的基础，特别是影

游联动的有利条件在行业内也属稀缺。 
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行业数据               传媒(申万) 

股票家家数（家）                 109 

总市值（亿元）            19922.32 

流通市值（亿元）          7785.80 

年平均涨跌幅（%）         -11.60 

每股收益（TTM,元）          0.48 

 

公司数据  

总市值（亿元）                 414.78 

流通市值（亿元）               88.01 

总股本（亿股）                   13.15 

流通股本(亿股)                      2.79 

12 个月价格区间          24.60-43.80 

市盈率（TTM）                   35.56 

 

相关研究  

1. 传媒行业2017年投资策略：

挑战依旧, 机遇出新, 市场表

现有期待（2016.12.15） 

2. 文化传媒行业周报：《电影

产业促进法》明年3月实

施，利好影视股

（2016.11.16） 

3. 文化传媒行业三季度策略：

热点仍须市场检验，低迷还

待业绩提振（2016.7.30） 
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 精品策略贯彻始终，网剧综艺实力较强： 公司成立以来

一直坚持以“精品化”为战略导向，在游戏和影视两个领

域的内容出品都具有较高的行业代表性。游戏业务方面，

公司将产品定位于高品质、长生命周期的精品游戏。2016

年，公司成功从精品端游厂商转型高质手游出品商，手游

收入增速达 45.41%，推出了《诛仙手游》、《倚天屠龙

记》、《射雕英雄传》、《火炬之光》、《最终幻想》等

精品游戏。影视业务方面，公司出品的影视作品均保持了

较高的质量水准，其出品网剧题材新颖，符合受众审美需

求。报告期内出品了《神犬小七》第二季、《你好，乔

安》、《麻辣变形计》、《射雕英雄传》、《娘道》、

《思美人》、《我的！体育老师》、《灵魂摆渡》等优质

电视剧、网剧。综艺方面，推出《极限挑战》第二季、

《跨界歌王》、《跨界喜剧王》等精品综艺节目，均是当

年具有代表性的话题节目。 

 募集资金到位，长线增长逻辑清晰：公司在报告期内募集

了 50 亿元，其中有 6.5 亿元已用于收购院线业务。其余的

资金除去偿还银行贷款和补充流动资金的 14 亿元，将有

14.5 亿元投入影视剧项目、10 亿元投入游戏研发项目和 5

亿元用于 游戏发行平台项目。在资金充裕、影游内容积

淀扎实的背景下，公司 2017 年业绩具备实现大幅度增长

的条件。 

 风险提示 经营发展业绩低于预期；产融协作进展缓慢；

国家政策出现重大变化。 
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评级说明 

 

李甜露，传媒行业分析师，中国人民大学新闻与传播专业硕士，对外经济贸易大学经济学

学士，具有 2 年证券业从业经历。 

 

      本报告由首创证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制

作。本报告所在资料的来源及观点的出处皆被首创证券认为可靠，但首创证券不保证其准确性

或完整性。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需

求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立

评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税

收等方面咨询专业财务顾问的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，首创证券及/

或其关联人员均不承担任何法律责任。 

       本报告所载的信息、材料或分析工具仅提供给阁下作参考用，不是也不应被视为出售、购

买或认购证券或其他金融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无需通知即可随时更

改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，首创证券可能会发出与本报

告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

      首创证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同

的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。首创证

券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。首创证券的自营部门以及其他投资

业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

       在法律许可的情况下，首创证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交

易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到首创证券

及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为

投资或其他决定的唯一信赖依据。 

        本报告的版权仅为首创证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻

版、复制、刊登、发表或引用。 

1. 投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比较标准，报告发布

日后的 6 个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同

期的沪深 300 指数的涨跌幅为基准； 

2． 投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌

幅相对同期的沪深 300 指数的涨跌幅为基准： 

 
 

 评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅－5％-5％之间 

减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

中性 行业与整体市场表现基本持平 

看淡 行业弱于整体市场表现 

 


