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基本状况 

总股本(百万股) 702 

流通股本(百万股) 430 

市价(元) 11.17 

市值(百万元) 7,842 

流通市值(百万元) 4,801 
 
[Table_QuotePic] 股价与行业-市场走势对比 
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[Table_Title] 评级：买入(上调) 
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[Table_Report] 相关报告 
 

 

 

备注： 
 

[Table_Finance]  公司盈利预测及估值 

指标 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入（百万元） 1,390.36  1,538.90  1,811.91  2,052.27  2,309.41  

增长率 yoy% -23.45% 10.68% 17.74% 13.27% 12.53% 

净利润 194.98  233.31  280.32  317.68  353.00  

增长率 yoy% 702.81% 19.66% 20.15% 13.33% 11.12% 

每股收益（元） 0.86  0.33  0.40  0.45  0.50  

每股现金流量 0.81  0.41  0.53  0.53  0.59  

净资产收益率 15.25% 12.18% 13.19% 13.00% 12.62% 

P/E 10.02  53.72  27.98  24.69  22.22  

PEG 0.01  2.73  1.39  1.85  2.00  

P/B 1.53  6.54  3.69  3.21  2.80  

投资要点 

 事件 1：3 月 27 日，青岛出版集团与 HTC VIVE 在现场签署战略合作协议，

共建“VR 阅读和创新教育示范平台”，双方将发挥各自优势所长，引领 VR 阅

读特别是 VR 创新教育新趋势。 

事件 2：3 月 25 日，万达东方影都全球招商启幕盛典在青岛万达东方影都影视

产业园举行。 

 集团积极求变，探索阅读、教育新方向，城市传媒将成为重要载体。“VR 阅读
与创新教育示范平台”将把上市公司重要版权内容资源 VR 化，陆续推出海洋
教育、信息技术、人文艺术、足球教育等学科系列 VR 阅读资源包和 VR 教育
课程，在向山东省内合作试点小学推广使用后，拓展合作服务的全国范围更多
小学、中学、职校、高校，以及各级图书馆、新华书店网络，重点推广“VR

阅读和 VR 教育”创新内容资源和创新服务模式。 

 东方影都全球招商，青岛影视板块再添红利。青岛东方影都总投资 500 亿元，
项目占地 376 万平方米、总建筑面积 540 万平方米。拥有全球大规模、高水
准的影视产业园。未来还将兴建豪华酒店、室内主题公园、国际级的医院、剧
院、游艇俱乐部、高级公寓等。影视产业园有望于 2017 年 7 月试运营，2018

年 7 月正式运营。建成后每天将超过 30 个剧组在此拍戏，产出 100 多部国产
大片和 30 多部国际大片。上市公司在影视方面将有更多的参与机会及发展前
景。 

 影视发展天时地利人和，有望成为未来最大亮点。公司成立影视公司，初期以
参与投资为主。 

 天时：政策支持，影视行业蓬勃发展，未来仍有增长空间。 

 地利：具有区域资源及竞争优势，东方影都落地青岛，将吸引众多优质项
目。 

 人和：引入成熟团队操刀，储备影视人才，城市传媒控股的北影培训中心
落户青岛。 

 传统渠道升级主题书店，瞄准 IP 全产业链运营。（1）美食书店成未来新看点，
与当当新视野合作构筑线上线下新业态。（2）上游布局 IP 源头，通过悦读纪、
童石网络和崇德动漫等拓展 IP 储备；下游拓宽变现渠道，通过图书销售、有
声读物、数字化、教育、影视等多维度变现。 

 盈利预测与投资建议：我们预测城市传媒 2016-2018 年实现收入分别为 18.12

亿元、20.52 亿元、23.09 亿元，同比增长 17.74%、13.27%、12.53%；实现
归母净利润 2.80 亿元、3.18 亿元、3.53 亿元，同比增长 20.15%、13.33%、
11.12%；对应 2016-2018 年发行摊薄后 EPS 分别为 0.40 元、0.45 元、0.50

元。目标价 13.32 元，予以买入评级。 

 风险提示：出版行业不景气；经营风险；转型升级不达预期；系统性风险。 
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  公司点评 

 

投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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