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孟山都利润高增长，进一步昭示全球农

药行业复苏 
■事件：孟山都上季报（16 年 12 月-17 年 2 月）公布，收入 50.74 亿美

元，同比增长 12%，净利润 14.09 亿美元，同比增长 32%。其中 17 财

年前两季度（2016.9-2017.2）15 亿美金，净利润增幅达 48%。根据季报

透露，孟山都利润水平大幅上升主要缘于南美洲种植面积增加，种子

价格上升，当地货币升值，以及全球种子市场价格上涨。 

■孟山都利润大涨进一步昭示全球农药行业复苏。孟山都作为全球布

局农化巨头，单季度收入利润均大幅上升，单季涨幅 32%，前两财报

季同比增幅达 48%，昭示全球农化市场情况好转，已经稳步踏入复苏

之旅。 

■种子领衔复苏之旅，农药料有更佳表现。南美执全球农化市场之牛

耳，南美种植面积上升，种子价格双位数大幅上涨，说明南美农民信

心大幅上升。一般来讲，种子市场复苏领先于农药市场复苏，南美种

子市场率先复苏，意味着未来农药市场将会进一步有更佳表现。 

■耐麦草畏种子种植预增 1700 万英亩，麦草畏全球需求有望翻倍。孟

山都预期其耐麦草畏草甘膦双抗种子 Roundup Ready2 Xtend Soybeans 

今年美国种植面积将达到 1800 万英亩，同比增 1700 万英亩，测算新增

需求 0.7-1.5 万吨，相比 2015 年全球麦草畏消费 1.3 万吨，麦草畏 17 年

需求量有望翻倍，孟山都预测 2019 年双抗种子种植 5500 万英亩，将带

动麦草畏年需求届时增长 2.5-5 万吨，目前全球产能仅 2.1 万吨。未来

麦草畏供需格局趋紧，麦草畏景气度大概率上移。 

■投资建议：孟山都季度业绩大幅上涨进一步昭示全球农药行业复苏；

种子市场领先复苏意味未来农药市场将有更佳表现；麦草畏种子放量

预计麦草畏需求将翻倍。看好农药行业，给予领先大市收益评级。重

点推荐标的扬农化工（2 万吨麦草畏年中投产，总产能达 2.5 万吨），长

青股份（5000 吨麦草畏产能），辉丰股份（剥离农一网，5000 吨草胺膦

6 月放量，PS 弹性最大） 

■风险提示：环保放松，国内小产能复工，全球农化市场复苏不及预期 
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600486 扬农化工 58.50 买入-A 

002391 长青股份 22.00 买入-A 

002496 辉丰股份 7.46 买入-A 
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投

资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资
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本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需
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