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长盈精密：员工持股彰显信心，与安川

合作深度布局 3C 自动化 
买入（首次） 
事件：1）公司发布第二期员工持股计划，本次员工持股计划筹集

资金总额不超过 80,000万元，参加对象总人数不超过 1300 人，员

工持股计划的存续期限为 48个月，法定锁定期为 12个月。2）公

司拟使用自有资金与安川电机（中国）有限公司、安川通商（上海）

实业有限公司共同投资 1亿元人民币，合资公司注册资本 5000 万

人名币，三方成立合资公司广东天机机器人有限公司，交易完成后，

公司将持有合资公司 65%的股权。 

 

投资要点： 

 公司员工持股计划规模大、范围广，彰显对未来发展的信心 

公司本次员工持股计划筹集资金总额不超过 80,000万元，

参加对象总人数不超过 1300 人，员工持股计划的存续期限为

48 个月，法定锁定期为 12 个月。本次员工持股规模大，总金

额不超过 80,000万元，按照 4月 7 日收盘价 28.66元/股来测

算，本次员工持股计划所能购买和持有的股票上限约为 2791

万股，占到公司总股本的 3.24%。本次覆盖的对象人数氛围也

较大，参与人数包括高管在内不超过 1300 人。我们认为本次

员工持股的规模与范围都彰显了公司对自己未来发展的坚定

信心。 

 

 与安川合作成立合资公司，深度布局 3C自动化机器人 

公司拟使用自有资金与安川电机（中国）有限公司、安川

通商（上海）实业有限公司共同投资 1亿元人民币，合资公司

注册资本为 5000 万人名币，三方成立合资公司广东天机机器

人有限公司，交易完成后，公司将持有合资公司 65%的股权。

本次与公司合作的安川电机为世界 4大机器人生产研发公司，

安川在机器人驱动控制、运动控制以及系统控制上拥有全球领

先的技术，其机器人产品可以根据客户需求以及多种多样的问

题提供各种最为合适的解决方案。近年市场上对于生产加工过

程中的自动化要求提升，特别是 3C 产品对一致性的要求越来

越高。相对于人工生产来说，自动化机器人在产品一致性，成

本控制能力、良品率以及加工工时上都有极大改善，本次长盈

与安川成立合作公司之后，安川将持续提供技术、专利、工艺

以及体系建设上的支持，长盈则将优先使用合资公司与安川工

业的工业机器人产品。我们认为合作之后，长盈精密将进一步

强化其自动化水平，有利于公司智能制造及机器人业务的深度

发展，提高公司在加工、制造等领域的核心竞争力。 

 

 公司业务布局清晰，未来公司发展稳定 
短期来看公司在金属精密器件上的加工优势明显，公司在

研发以及改进工艺流程方面的一贯钻研精神使得金属器件方

面订单稳定，并且公司在原有国内优质客户的基础上还与国外

大厂如三星、LG等的合作。在目前双面玻璃加上金属中框的潮

流当中，我们认为公司金属中框加工领域份额的提升，并持续 
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股价走势 

 

 

市场数据（2016 年 4月 9日） 
收盘价（元）                 28.66 

一年最低价/最高价     13.88/29.48 

市净率（倍）                   5.68 

流通 A股市值（百万元）        25696 

 

基础数据（2016） 
每股净资产（元）               4.41 

资本负债率（%）               48.79 

总股本（百万股）               903 

流通 A股（百万股）              896 
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拓展优质客户使得公司将保持稳定增长。除此之外，公司还深度布局陶瓷手机后盖业务，于

今年二月与三环集团共同成立三家合资公司，相比如如今的金属以及玻璃外壳，陶瓷材料无

论是在美观程度、硬度还是未来 5G 通信需求上都是手机外壳材料的最佳选择。今年作为手

机陶瓷后盖的跨越之年国内厂商将大概率在其旗舰机型上使用陶瓷背板或一体化陶瓷机身，

有望引爆整个行业。我们认为公司业务布局清晰，短期看金属，长期看陶瓷，无论哪方面公

司都拥有其他厂商所不具有的优势性，发展稳定且受益明显。 

 

 盈利预测 

我们短期看好公司在金属中框加工领域份额的提升，持续拓展优质客户；长期看好公司

在新型陶瓷手机后盖上的积极布局，紧抓未来发展方向。预计 2017年/2018年/2019年 EPS

为 1.11、1.55、2.21元，对应 PE为 26、18、13，给予买入评级。 

  

 风险提示 

金属中框订单不及预期、陶瓷后盖渗透率不达预期。 
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长盈精密三大表预测 

 

数据来源：Wind,东吴证券研究所 
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