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康拓红外（300455）公司 2016 年年报点评： 

业绩稳定增长，未来成长可期 

 

公司投资评级 持有 

当前股价（17.03.28） 21.18 

基础数据（17.03.28） 

沪深 300 3469.81 

总股本（亿） 2.80 

流通 A股（亿） 0.88 

流通 A股市值（亿） 18.60 

每股净资产（元） 2.31 

PE 87.88 

PB 9.18 

 

近一年公司与沪深 300 走势对比图 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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 事件：2016 年 1-12 月，公司实现营业收入 2.84 亿元，同比增长 12.51%，归母净利

润 0.67 亿元，同比增长 10.09%，拟每 10 股送 2股转增 2股派 0.55 元（含税）。 

 投资要点 

 收入利润再创新高，未来有望稳定增长。2016 年，公司在保证顺利生产 THDS 系统、

图像系统、检修智能仓储系统三大主营产品的同时，大力向市场推广 TEDS 系统、TVDS

系统、TADS 系统、TLDS 系统、立体停车库、自动货柜等产品，提高新产品在公司经

济效益中的贡献率，公司经营业绩稳中有升，其中主营产品铁路车辆红外线轴温探测

系统、列车运行故障动态图像检测系统、机车车辆检修智能仓储系统、其他产品（声

学、信息化产品及技术服务）分别实现营业收入 1.34 亿元、0.92 亿元、0.46 亿元和

0.13 亿元；利润总额完成 0.79 亿元，完成年初计划的 110%，同比增长 10%。营业收

入和利润总额都再创历史新高。公司 2016 年年报提出 17 年经营目标计划实现营收

2.92 亿元,利润总额 0.82 亿元。一季度业绩预告显示 17 年一季度预计实现归母净利

润 1162-1384 万元，同比增长 5%-25%。公司未来将借力国家加大铁路网建设投资的

机遇，以客户需求和技术创新为发展驱动力，继续加大市场开发力度，加大新产品研

发力度，实现经营业绩的新跨越。 

 控股股东实力雄厚，有望受益于国企改革与军民融合发展。控股股东航天五院隶属

中国航天科技集团公司，经过 40 余年的发展建成了以院本部为核心，由军民结合研

究所、实体公司和上市公司组成的科学组织架构，已成为中国主要的空间技术及其产

品研制基地，是中国空间事业的主力军。航天五院 2017 年度工作会披露 2016 年实现

营业收入 385 亿元，利润 28.7 亿元。上市公司是航天科技集团五院下属上市公司，

当前业务隶属于五院工业智能控制板块，未来有望成为五院军民融合平台，充分受益

于国企改革和军民融合发展。 

 风险提示：新品研发不及预期；国企改革不及预期。 

 
2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

营业收入（百万） 252.10 283.63 320.70 371.61 431.29 

增长率（%） 7.92% 12.51% 13.07% 15.87% 16.06% 

归属母公司股东净利润（百万） 61.30 67.48 76.82 89.22 104.44 

增长率（%） 12.84% 10.09% 13.83% 16.14% 17.06% 

每股收益(元) 0.22 0.24 0.27 0.32 0.37 

PE 96.75 87.88 77.20 66.47 56.78 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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 公司主要财务数据 

图 1：公司近年营业收入及增速  图 2：公司近年归母净利及增速 

 

 

 
数据来源：wind，中航证券金融研究所  数据来源：wind，中航证券金融研究所 

 

图 3：公司近年各产品毛利率情况  图 4：公司近年三费情况 

 

 

 
数据来源：wind，中航证券金融研究所  数据来源：wind，中航证券金融研究所 

 

图 5：公司近年收入构成  图 6：公司近年毛利构成 

 

 

 
数据来源：wind，中航证券金融研究所  数据来源：wind，中航证券金融研究所 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

李欣，SAC 执业证书号：S0640515070001，分析师，从事军工行业研究。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人

的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直

接或间接相关。 
  

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投

资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

 免责声明： 

本报告并非针对或意图送发或为任何就送发、发布、可得到或使用本报告而使中航证券有限公司及其关联公司违反当地

的法律或法规或可致使中航证券受制于法律或法规的任何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则此

报告中的材料的版权属于中航证券。未经中航证券事先书面授权，不得更改或以任何方式发送、复印本报告的材料、内容或

其复印本给予任何其他人。 

本报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照只用，并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其他金融票据的

邀请或向人作出邀请。中航证券未有采取行动以确保于本报告中所指的证券适合个别的投资者。本报告的内容并不构成对任

何人的投资建议，而中航证券不会因接受本报告而视他们为其客户。 

本报告所载资料的来源及观点的出处皆被中航证券认为可靠，但中航证券并不能担保其准确性或完整性，而中航证券不

对因使用此报告的材料而引致的损失而负任何责任，除非该等损失因明确的法律或法规而引致。并不能依靠本报告以取代行

使独立判断。中航证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映分析员的不同设想、

见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表中航证券及关联公司的立场。 

中航证券在法律许可的情况下可参与或投资本报告所提及的发行人的金融交易，向该等发行人提供服务或向他们要求给

予生意，及或持有其证券或进行证券交易。中航证券于法律容许下可于发送材料前使用此报告中所载资料或意见或他们所根

据的研究或分析。 


