
   

事件： 

➢ 财务报告：2017年 4月 20日晚公司披露 2017一季报。公

司在报告期实现营业收入 18.82亿元，同比增加 55.24%；

营业利润 2.29 亿元，同比增加 47.00%；归母净利润 2.00

亿元，同比增加 45.91%；归母扣非净利润 1.87 亿元，同

比增加 38.87%；经营活动现金流净额 2.22 亿元，同比减

少 37.02%；基本每股收益 0.22元/股，同比增加 46.67%；

加权平均净资产收益率 4.96%，同比提高 0.9 个百分点。

对此我们点评如下： 

点评： 

➢ 公司简介：公司为国内金属外观件行业的龙头，主营在金

属外观件、超精密连接器、电磁屏蔽件、LED 支架等业务

（ 2016 年财报营收占比分别为 68.33%， 15.17%，

10.02%，1.84%）。2016 年公司通过外延式收购方式控股

广东方振，切入高端防水结构件领域（占比为 1.12%），

进一步完善了企业在智能产品新材料方面的布局。 

➢ 主业驱动，一季度增长达预期。公司在一季度业绩预告中

预测归母净利润同比增长 40%-50%，业绩达成预期，展现

了稳健的发展态势。公司业绩增长主要由于金属外观件、

超精密连接器、电磁屏蔽件、LED 支架等主要业务领域的

较高增长，尤其是金属外观件的销售收入大幅提升。 

➢ 金属外观件业务具核心竞争力。公司金属结构件业务受益

于 OPPO、VIVO、华为等国内手机品牌的崛起，并于 2016

年切入三星金属外观件产业链，扩大了销售规模。公司发

挥在金属加工工艺领域领先的技术优势、市场地位和客户

关系资源，抓住壁垒较高的金属中框市场。 

➢ 控股广东方振，完善智能产品新材料布局。金属结构件行

业的竞争激烈，公司通过取得广东方振 51%的股权积极布

局非金属结构件领域。广东方振是国内外知名品牌粳米防

水硅胶产品的供应商。防水精密硅胶及防水新材料在可穿

戴设备、智能家居、新能源汽车、医疗产品等领域具有广

泛的应用，批量应用刚刚起步，公司早期布局，有望受惠 
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个股数据 

最新收盘价（元）          28.99   

总股本（亿股）               9.03 

流通股本（亿股）           8.97 

年初至今涨跌幅（%）    11.24 

每股收益（TTM,元）       0.22 
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于应用端的崛起获得长足的发展。 

➢ 多点布局新能源产业。2016 年公司参股氢源动力，成立

昆山惠禾，增资及股权收购苏州科伦特 30%股份，分别布

局氢燃料电池、充电桩相关配件和新能源汽车 busbar 及

软连接产品。目前可能有助于公司的连接器业务，长期有

望带来新的增长点。 

➢ 坚定推进“工业 4.0”战略，聚焦“机器换人”。公司通

过自主研发、设立产业基金、外研合作等方式在智能制造

领域积极推进，具备自主研发、生产、销售“高端六轴工

业机器人”的能力，并逐渐建立年产 10000 台的产能。产

品可强化企业自身自动化水平，对外承接自动化集成业

务。工业机器人应用广泛，行业发展有望拉动业务增长。

这块业务的研发投入、固定投入及运维花费较大，短期对

公司成本形成一定压力，但未来有助于提升公司生产效

率，为长期发展带来积极影响。 

➢ 优化成本，改善利润率。公司将 2017 年定为“成本

年”，将有效提升利润率做为经营改善的核心。具体举措

有推动企业内部管理变革，细化经营目标考核单位等。从

一季报看，由于销售规模扩大等原因，成本及费用项目增

长较多，尤其是营业成本、销售费用高于营收增速，举措

有待进一步落实。 

➢ 投资建议：受惠行业发展，主业具核心竞争力，业绩成长

确定，建议长期关注。公司受益于国产智能手机品牌崛

起，智能产品、智能制造、新能源等新兴行业的发展。由

自身的技术实力切入国际大厂商的产业链，把握高壁垒的

细分市场。业绩成长预期确定。建议长期关注。 

➢ 风险提示：智能手机市场增速放缓，金属外观件行业竞争

激烈；成本压力持续加大风险；智能产品、智能制造行业

发展速度暂不及预期风险。 
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1. 投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比较标准，报告发布

日后的 6 个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同

期的沪深 300 指数的涨跌幅为基准； 

2． 投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌

幅相对同期的沪深 300 指数的涨跌幅为基准： 

 
 

 评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之

间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅－5％-5％之

间 

减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

中性 行业与整体市场表现基本持平 

看淡 行业弱于整体市场表现 

 


