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[Table_Title] 计算机 计算机应用 

抓住安防行业发展和新疆投资增长双机遇，迎来高速发展时机 

 
 [Table_Summary]  事件：公司近日发布 2016 年报，公司实现营业收入 53,968.52

万元，比上年度增长 33.73%；实现归属于母公司所有者的净利润

4,259.73 万元，比上年度增长了 49.88%；公司 2017 年第一季度实现

营业收入 12247.9 万元，同比增长 183.47%，归属母公司所有者净利

润 147.3 万元，而去年同期为亏损 577 万元，同比改善明显。 

核心观点：公司是新疆安防领域的龙头企业，聚焦新疆市场的同

时积极拓展疆外市场，在疆内营收增长 22.61%的情况下，疆外市场实

现营业收入 19,264.98 万元，增长达 59.83%。随着新疆安防投资的持

续增加，以及公司对疆外市场拓展力度的增加，公司有望迎来快速增

长空间。 

抓住安防行业发展和新疆投资增长双机遇，迎来高速发展时机：

公司在新疆地区多个地区涉及平安城市、指挥中心、监狱等安防领域

智能安防信息化建设，形成了一批典型的项目案例，公司安防软件产

品在上述区域中应用广泛。根据有关规划，公安视频图像基础设备及

应用系统是是实现全国公安视频图像信息资源高度共享、深度挖掘、

综合应用的关键项目，“十三五”期间，基本完成视频图像基础设施

及应用系统建设，全面利用各类视频资料，实现视频图像汇聚与共享

与解析利用，为相关部门提供视频图像信息综合服务，安防行业在“十

三五”又迎来一个高速发展期，而公司的优势在社会面视频资源接入

汇聚平台、视频图像共享平台、视频图像联网平台、解析系统和视频

图像资源综合应用平台等。新疆作为“一带一路”战略的桥头堡，根

据规划，2017年固定资产投资将超过1.5万亿，必将显著提升对智能安

防的需求。公司作为本地安防龙头，有望受益这一机遇。因此，抓住

双机遇，公司将迎来高速发展的时机。 

加大研发投入，夯实成长基础：报告期内，公司研发费用总投入

1,942.94万元，占营业收入比重3.6%，比上年度增长12.43%。公司在

智能安防及信息安全领域持续集中投入研发，产生了一系列的研发成

果，如“魔力眼”智慧安防平台系列产品子系统等。截止报告期末，

公司已拥有各类软件著作权94项，累计申请与软件相关的各类专利21

项。同时，研发人员达到了139人，占公司员工总数的34.75%。进一步

夯实了公司未来成长基础。 

投资建议：我们预计公司 2017 年、2018 年的 EPS 分别为 0.78 元

和 1.10 元。基于以上判断，给予“买入”评级。 
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 [Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 100/25 

总市值/流通(百万元) 4,444/1,111 

12 个月最高/最低(元) 54.19/7.11 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  
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风险提示：政府投入不及预期，行业增长放缓等。 

[Table_ProfitInfo]  主要财务指标： 

  2015A 

2013 

2016A 2017E 2018E 

营业收入(百万元) 403.6  539.7  809.5  1092.9  

净利润(百万元） 28.4  42.6  78.2  109.8  

摊薄每股收益(元) 0.28  0.43  0.78  1.10  

资料来源：Wind，太平洋证券 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 



 
 

 
 

 

  

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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