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		[Table_Summary]

	

	事件：发布2016年年报及2017年一季报，2016年实现营业收入474.56亿元，同比上升7.66%；归母净利润178.02亿元，同比上升5.72%。不良贷款率1.27%，2016年初升0.15个百分点。2017年一季度实现营业收入136.06亿元，同比增长7.12%，归母净利润54.45亿元，同比增长3.22%。
点评：
一季度增速放缓，中间业务收入依然增长强劲。相较2016年整体水平，2017年一季度增速略有放缓，营业收入同比增长7.12%，净利润同比增长3.22%。中间业务收入依然保持较为强劲的增速，2017年一季度同比增长31.12%，2016年全年同比增长34.82%。一季度利息净收入同比增长4.79%，环比增长0.69%。利息净收入增速放缓一方面是收息差收窄的影响，另一方面北京银行的规模增速也逐渐放缓，2016年总资产同比增长14.71%，较2015年的增速下降6.31个百分点，一季度总资产较2016年末增长2.75%。
2016年末不良率上升，拨备覆盖率依然处于较高水平。截至2016年末不良贷款率1.27%，较年初升0.15个百分点，较2016年三季度上升0.07个百分点。另外2016年关注贷款迁徙率58.49%，较2015年增加22.73个百分点。但2016年末拨备覆盖率256.06%，依然处于上市银行中较高的水平，风险抵御能力依然比较强。
发布定增预案，补充核心一级资本。北京银行拟发行不超过24.12亿股，募集资金不超过239.8亿元，发行对象为ING Bank、国资公司、京能集团等7家，所募集资金扣除相关费用后全部用以补充核心一级资本。截至2016年末核心一级资本净额1251亿元，核心一级资本充足率8.26%，未来定增完成后核心一级资本充足率将得到提高，为公司后续发展打下基础。
投资建议：北京银行在城商行中估值较低，业绩稳健，资产质量良好，综合各方面考虑，我们给予 “买入”评级。
风险提示：宏观经济下滑导致不良率攀升；政策变动引发的其他风险。


	[Table_ProfitInfo]

	· 主要财务指标：


	
	2016
2013
	2017E
	2018E
	2019E

	营业收入(百万元)
	47,456
	53,048
	59,208
	65,738

	归母净利润(百万元）
	17,802
	19,420
	21,096
	22,717
	956

	EPS(元)
	1.16 
	1.28 
	1.39 
	1.49 
	0.50

	资料来源：Wind，太平洋证券




	· 走势比较
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	· 股票数据

	

总股本/流通(百万股)
	15,207/15,207

	总市值/流通(百万元)
	144,768/144,768

	12 个月最高/最低(元)
	10.76/8.35
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	2015A
	2016A
	2017E
	2018E
	2019E
	
	　
	2015A
	2016A
	2017E
	2018E
	2019E

	利润表(百万元）
	　
	　
	　
	　
	　
	
	资产负债表(百万元）
	　
	　
	　
	　
	　

	净利息收入
	35,785
	37,525
	39,811
	41,792
	44,258
	
	现金及存放央行
	153,182
	166,285
	182,914
	201,205
	221,325

	手续费净收入
	7,120
	9,599
	12,854
	16,723
	20,728
	
	存放同业
	265,953
	210,935
	218,534
	283,997
	324,581

	其他非息收入
	1,176
	332
	382
	694
	752
	
	发放贷款
	747,917
	867,955
	1,024,187
	1,208,541
	1,450,249

	营业收入
	44,081
	47,456
	53,048
	59,208
	65,738
	
	可供出售金融资产
	127,941
	177,026
	212,431
	259,166
	310,999

	税金及附加
	2,806
	1,309
	1,335
	1,402
	1,486
	
	持有至到期投资
	147,562
	208,431
	248,033
	292,679
	345,361

	业务及管理费
	11,014
	12,247
	13,472
	14,954
	16,598
	
	应收款项类投资
	2,124
	1,639
	1,803
	1,965
	2,162

	营业外净收入
	49
	-33
	-30
	-47
	-44
	
	其他资产
	400,230
	484,068
	531,896
	610,602
	718,114

	拨备前利润
	30,310
	33,867
	38,211
	42,806
	47,610
	
	资产合计
	1,844,909
	2,116,339
	2,419,797
	2,858,155
	3,372,791

	资产减值损失
	9,208
	11,547
	13,856
	16,351
	19,130
	
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	税前利润
	21,102
	22,320
	24,354
	26,455
	28,480
	
	同业负债
	389,709
	346,110
	325,343
	361,131
	411,690

	所得税
	4,202
	4,375
	4,770
	5,182
	5,579
	
	向央行借款
	10,035
	43,021
	64,532
	77,438
	92,925

	税后利润
	16,900
	17,945
	19,585
	21,273
	22,900
	
	卖出回购金融资产款
	46,608
	51,139
	60,344
	67,585
	77,047

	归母净利润
	16,839
	17,802
	19,420
	21,096
	22,717
	
	吸收存款
	1,022,300
	1,150,904
	1,381,085
	1,671,113
	2,022,046

	业绩增长
	　
	　
	　
	　
	　
	
	应付职工薪酬
	1,151
	1,909
	2,100
	2,520
	3,024

	营收增速
	19.53%
	7.66%
	11.78%
	11.61%
	11.03%
	
	应付利息
	14,274
	14,891
	16,082
	18,495
	22,563

	归母净利润增速
	7.78%
	5.72%
	9.09%
	8.63%
	7.68%
	
	其他负债
	244,018
	364,586
	440,166
	511,363
	613,837

	贷款增长率
	14.23%
	16.05%
	18.00%
	18.00%
	20.00%
	
	负债合计
	1,728,095
	1,972,560
	2,289,652
	2,709,644
	3,243,133

	存款增长率
	10.78%
	12.58%
	20.00%
	21.00%
	21.00%
	
	股本
	12,672
	15,206
	15,206
	15,206
	15,206

	净利息收入增速
	14.38%
	4.86%
	6.09%
	4.97%
	5.90%
	
	负债及股东权益合计
	1,844,909
	2,116,339
	2,419,797
	2,858,155
	3,372,791

	净手续费增速
	46.74%
	33.68%
	33.00%
	30.00%
	24.00%
	
	
	
	　
	
	
	

	拨备前利润增速
	20.39%
	11.73%
	12.77%
	12.04%
	11.23%
	
	每股指标（元）
	　
	　
	　
	　
	　

	
	
	
	
	
	
	
	EPS
	1.33 
	1.16 
	1.28 
	1.39 
	1.49 

	盈利能力
	　
	　
	　
	　
	　
	
	BVPS
	8.81 
	8.17 
	9.25 
	10.72 
	12.61 

	ROAE
	15.85%
	13.76%
	12.81%
	12.14%
	11.20%
	
	估值指标
	
	　
	
	
	

	ROAA
	1.00%
	0.90%
	0.86%
	0.80%
	0.73%
	
	P/E
	7.16 
	8.21 
	7.45 
	6.86 
	6.37 

	净息差
	2.33%
	2.14%
	1.80%
	1.63%
	1.46%
	
	P/B
	1.08 
	1.17 
	1.03 
	0.89 
	0.76 

	　
	　
	　
	　
	　
	　
	
	P/PPOP
	3.98 
	4.27 
	3.79 
	3.38 
	3.04 



资料来源：WIND，太平洋证券
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 (
投资评级说明
1、行业评级
看好：我们预计未来6个月内，行业整体回报高于市场整体水平5%以上；
中性：我们预计未来6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与5%之间；
看淡：我们预计未来6个月内，行业整体回报低于市场整体水平5%以下。
2、公司评级
买入：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅在15%以上；
增持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于5%与15%之间；
持有：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与5%之间；
减持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间；
卖出：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。
)
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