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股价相对市场表现(近 12 个月)  

   
资料来源：聚源 

盈利预测 

百万元 2016A 2017E 2018E 2019E 
主营收入 1,734  2,080  2,392  2,991  
（+/-） 20.2% 20.0% 15.0% 25.0% 
净利润 1,212  1,421  1,617  2,021  
（+/-） 26.6% 17.3% 13.8% 25.0% 
EPS(元) 2.25  2.64  3.01  3.76  
P/E 31  23  20  16  
资料来源：联讯证券研究院 
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 事件 

一季报报告期内公司实现营业收入 268,210,854.20 元，较去年同期增加 

0.25%；营业利润为 115,141,683.62 元，较去年同期减少 28.74%；归属

于母公司股东的净利润 102,329,094.12 元，较去年同期减少 28.77%。 

公司年报报告期内，报告期内，公司实现营业收入 1,733,656,403.77 元，

同比增长 20.23%；营业利润 1,295,847,001.28 元，同比增长 19.06%；归

属于母公司净利润 1,211,576,655.51 元，同比增长 26.57%。 

 受二级市场成交量低迷影响，一季度营收趋于放缓，归母净利润承压下滑 

2017 年一季度，国内资本市场活跃度较低， 导致公司一季度营收放缓，

归母净利润较上年同期下降 28.74%，然公司各项业务平稳发展，未来公司

持续加大宣传推广力度，不断加强研发力度。力图最大程度降低资本市场表

现不活跃所带来的负面影响。 

 重构“iFinD 金融数据终端”，引入人工智能及垂直搜索引擎技术， 

报告期内，公司持续加大研发投入主要表现在（1）加大对机器学习、自然

语言理解、语音识别、以及新型人机交互等人工智能关键技术的研发投入，

加快智能投顾、智能辅助交易等产品的研发，促进人工智能在金融信息服务

领域的应用（2）公司继续加大对“同花顺手机 APP”、 “同花顺 PC 客户

端”、 “爱基金”等各产品线的研发资金投入。以用户为中心，对产品功能

进行迭代升级、推陈出新，推进产品创新优化工作。同时，在各产品线引入

人工智能技术，使得各产品朝智能化方向演进，具备良好的交互体验，以增

强用户黏性（3）继续加大对“iFinD 金融数据终端”研发和产品升级的投

入力度，以保持公司产品领先优势，助力公司与竞业伙伴开展差异化竞争。

基于用户使用习惯和平台社区化建设目标，我们重构了“iFinD 金融数据终

端”，引入了人工智能和垂直搜索引擎技术，可实现基于自然语言的交互，

具备了良好的用户体验；同时，构建了基于上市公司、行业数据的知识图谱，

新增了新经济产业链，强化行业数据可视化阅读。 

 积极推进面向行业的大数据应用开发与服务能力输出 

报告期内，公司积极落实推进面向行业的大数据应用开发与服务能力输出除

主要表现为（1）面向基金行业提供金融大数据服务。公司与基金公司开展

深度合作，构建互联网金融大数据服务开放平台。基金公司基于该大数据开

放平台，利用大数据分析开展证券投资。（2）面向高校和科研院所提供的产

学研教大数据服务。积极推进与全国高等院校、科研院所展开的深度合作，

开展“产、学、研、教”大数据合作，与高校共同搭建专业教育与创新创业

教育有机融合的创新创业实践平台，为高校提供各种金融品种的教学和实训
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工具，实现资源共享、互利共赢、共同培养人才，营造“共享、共进、共赢”

的生态圈。（3）面向政府提供的政务大数据服务。公司围绕现有的大数据业

务平台，积极拓展面向政务提供的大数据服务，与全国各地证监局、金融办、

经信委、科技厅等政府部门开展合作，为其提供宏观经济预测预警分析系统、

上市公司数据库系统、舆情监控系统及监管平台、产业地图及产业链分析系

统等大数据分析与系统建设服务。有效推动公司大数据平台和服务能力在电

子政务领域的应用。 

 风险提示 

受资本市成持续低迷影响，营收出现较大波动；技术行业落地推进不及预期 
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图表1： 同花顺 PE-Band 

 

资料来源：wind 联讯证券 

 

 

图表2： 同花顺 PB-Band 

 

资料来源：wind 联讯证券 
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附录：公司财务预测表（百万元） 

 

资料来源：公司财务报告、联讯证券研究院  

资产负债表 2016 2017E 2018E 2019E 现金流量表 2016 2017E 2018E 2019E

流动资产 3,560 4,094 4,626 5,135 经营活动现金流 848 891 935 982

货币资金 3,352 4,096 4,990 5,986 净利润 1,212 1,421 1,617 2,021

应收账款 10 12 13 15 折旧摊销 37 44 53 58

其它应收款 53 64 76 92 财务费用 -53 -42 -48 -60

预付账款 0 0 0 0 投资损失 -181 -199 -209 -219

存货 0 0 0 0 营运资金变动 742 311 291 272

其他 145 -77 -454 -958 其它 -908 -645 -770 -1,090

非流动资产 519 623 735 845 投资活动现金流 -105 53 58 64

长期股权投资 0 0 0 0 资本支出 109 131 154 177

固定资产 390 468 552 635 长期投资 0 0 0 0

无形资产 82 98 116 133 其他 -214 -78 -96 -114

其他 47 56 67 77 筹资活动现金流 -398 -199 -99 -50

资产总计 4,079 4,717 5,361 5,981 短期借款 0 0 0 0

流动负债 1,115 1,337 1,578 1,815 长期借款 0 0 0 0

短期借款 0 0 0 0 其他 -398 -199 -99 -50

应付账款 43 52 62 74 现金净增加额 345 745 894 996

其他 1,071 1,286 1,516 1,740

非流动负债 11 14 17 18 主要财务比率 2016 2017E 2018E 2019E

长期借款 0 0 0 0 成长能力

其他 11 14 17 18 营业收入 20.23% 19.98% 15.00% 25.04%

负债合计 1,126 1,351 1,595 1,833 营业利润 19.06% 9.35% 13.98% 25.31%

少数股东权益 0 0 0 0 归属母公司净利润 26.57% 17.30% 13.79% 24.98%

归属母公司股东权益 2,953 3,366 3,767 4,147 获利能力

负债和股东权益 4,079 4,717 5,361 5,981 毛利率 91.80% 88.75% 88.46% 88.53%

利润表 2016 2017E 2018E 2019E 净利率 69.89% 68.33% 67.60% 67.57%

营业收入 1,734 2,080 2,392 2,991 ROE 47.70% 44.98% 45.34% 51.08%

营业成本 142 234 276 343 偿债能力

营业税金及附加 24 25 26 27 资产负债率 27.60% 28.65% 29.74% 30.66%

销售费用 97 166 191 209 流动比率 319.42% 306.11% 293.14% 282.95%

管理费用 409 478 550 688 速动比率 319.42% 306.11% 293.14% 282.95%

财务费用 -53 -42 -48 -60 营运能力

资产减值损失 0 0 0 0 总资产周转率 0.45 0.47 0.47 0.53

公允价值变动收益 0 0 0 0 应收帐款周转率 152.85 192.66 192.66 209.49

投资净收益 181 199 219 240 应付帐款周转率 2.14 4.94 4.86 5.03

营业利润 1,296 1,417 1,615 2,024 每股指标(元)

营业外收入 29 30 32 33 每股收益 2.25 2.64 3.01 3.76

营业外支出 5 5 6 6 每股经营现金 1.58 1.66 1.74 1.83

利润总额 1,320 1,442 1,641 2,051 每股净资产 5.49 6.26 7.01 7.71

所得税 108 21 24 30 估值比率

净利润 1,212 1,421 1,617 2,021 P/E 30.52 22.80 20.04 16.03

少数股东损益 0 0 0 0 P/B 12.52 9.63 8.60 7.81

归属母公司净利润 1,212 1,421 1,617 2,021 EV/EBITDA 31.63 20.30 17.39 13.57

EBITDA 1,099 1,461 1,668 2,082
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