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事件：白云机场（600004）于 5 月 22 日晚间发布《白云机场关于公司可转

换公司债券赎回的提示性公告》，白云机场自 2017 年 4 月 10 日至 2017 年 5

月 22 日连续 30 个交易日内有 15 个交易日收盘价格不低于本公司“白云转

债（110035）”当期转股价格（12.56 元/股）的 130%，公司第六届董事会第

四次（临时）会议审议通过了《关于提前赎回“白云转债”的议案》 ，对

“赎回登记日”登记在册的白云转债全部赎回。 

投资要点： 

 重要内容提示：  

赎回登记日：2017 年 6月 6 日  

赎回价格：100.110 元/张（债券面值加当期应计利息）  

赎回款发放日：2017 年 6 月 13 日  

赎回登记日次一交易日起（2017 年 6 月 7 日），白云转债将停止交易

和转股；本次提前赎回完成后，白云转债将在上海证券交易所摘牌（赎

回发行在外的全部可转债时）。 

 白云转债余额最近快速减少。白云转债于 2016 年 2 月 26 日公开发行，

35 亿元，目前剩余期限为 3.77 年。截至 2017 年 4 月 25 日、5 月 10 日

和 5 月 22 日，未转股比例分别为 97.34%、84.02%和 57.32%。可见，如

我们《歌尔转债（128009）跟踪点评：强赎模式将启动，注意及时转股》

（2017/5/11）观点，“最近持有人执行转股的趋势明显”、“随着强赎条

款触发进度的推进，以及控股股东转股的’风向标’带动下，白云转债

持有人将在 5 月加速执行转股”。 

 注意在执行强赎条款后白云机场与白云转债价格回落的风险。白云转债

的强赎条款为“15/30,130“，2016 年 9 月 5 日开始，白云转债进入转股

期，强赎条款生效期。转股价为 12.56 元，强赎条款触发价为 16.33 元。

截至报告日前，正股白云机场收于 17.01 元。最近，正股白云机场的股

价稳定在强赎触发价上方，促使强赎条款触发。目前，公司已经发布公

告执行强赎条款，后续，正股白云机场将不再需要站到强赎触发价上方，

如果 A 股大盘行情表现弱势，则会对正股的冲击较之前有所加大。强赎

条款执行后，转股溢价率将在 0 附近波动，正股的回落也将会造成转债

价格的回落，提醒投资者注意白云机场与白云转债在执行强赎条款后价

格回落的风险。 

 务必及时卖出转债或执行转股。白云转债的强制赎回价为 100.110 元/

张，而目前其市场价格为 134.35 元，如果投资者被强制赎回，则损失

较大。提醒投资者务必在赎回登记日（2017 年 6月 6 日）前卖出白云

转债，或执行转股。 
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证券简称 白云转债 

收盘价(元) 134.35 

正股收盘价（元） 17.01 

发行总额（亿元） 35.00 

未转股比例(%) 57.32 

转股价（元） 12.56 

转股溢价(%) -0.73  

转换价值(元） 135.43 
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强赎临近，转股跟进 
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东莞证券投资评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险偏好评级 

高风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动幅度一倍以上 

较高风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 50%-100%之间 

一般风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 20%-50%之间 

低风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度低于市场指数波动的幅度 20%以内 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。在风险偏好评级中，不涉及到具体品种推荐和评级的产品则按照产品

研究的市场给予基础风险评级。即：权证以及衍生品市场的研究报告，其基础风险评级为高风险；股票、偏股型基金市场方

面的研究报告，其基础风险评级为一般风险；债券、债券型基金、货币型基金以及宏观经济政策等市场方面的研究报告，其

基础风险评级为低风险。 
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所知情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、
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