
                                                                          

 东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

 长盈精密（300115） 

证券研究报告·公司研究·电子行业 

 
 

长盈精密：多产品卡位汽车电子；三季

度将迎来旺季 
买入（维持） 
事件：根据腾讯、网易等主流媒体报道，特斯拉或近期将在临

港开发区建造工厂。 
 特斯拉或将在中国建厂，长盈精密多产品卡位汽车电子 

近期，特斯拉在华建厂又掀起飓风，媒体报道特斯拉与上海政

府达成协议，中国工厂将落户上海临港开发区。特斯拉在华建厂已

经多次传闻，中国市场是特斯拉馋涎的市场，特斯拉 CEO Elon Musk

也曾表达了想要在中国成立工厂的愿望，无论特斯拉中国建厂何时

落地，特斯拉供应链国产化进展仍会快速向前。 

2017 年第一季度特斯拉销售 2.5 万辆，同比增长 69%，季度交

付量创历史新高。特斯拉计划 2018 年达到 50 万台年产能目标以满

足旺盛的市场需求。 

长盈精密参股公司科伦特是 SolarCity 和特斯拉的核心供应商，

为 SolarCity 提供太阳能屋顶电连接等产品，为特斯拉提供 Busbar

软连接等产品，目前已经进入特斯拉料号达十几种。此外，长盈精

密的压铸结构件、电池盖帽等产品也在新能源汽车取得了重大突

破。 

 二季度末新机密集发布，三季度长盈将迎来旺季 

相对惨淡的二季度即将过去，国产机去库存结束，5 月份下旬以

来，Android 系智能手机厂商密集发布手机，三星 S8 国行版、HTC 

U11、金立 S10、华为 nova2 plus、小米 Max2、OPPO R11 等机型

密集发布，6-9 月份将是拉货的季节，三季度国产机销量值得期待。  

长盈精密在二季度做了大量的新品开发，一个季度开发了十几

款机型，是历史上最多的，这些机型的销量都将在三季度反应。另

外，今年 iPhone 新品和三星 S8 带动“金属中框+玻璃后盖”方案

盛行，金属中框对工艺要求复杂，技术难度大，所需的 CNC 时间

需求长，其附加值也较高，长盈正在大举切入主流金属中框方案，

将受益“金属中框+玻璃后盖”热潮。 

除了金属后盖、金属中框外，面对未来手机外观件非金属化的

浪潮，长盈已经在陶瓷材料做好了布局，公司与三环集团成立合资

公司切入陶瓷外观件领域，长盈在陶瓷与塑胶的纳米成型注塑工艺

技术有深厚积累，其加工良率爬升也会更加迅速。陶瓷外观件的附

加值高，将成为公司未来增长的新力量。 

 加速自动化布局，迈向更广阔的市场 

机器人自动化作为中国制造业未来发展的根基，一直是长盈精

密非常重视的方向。长盈精密成立天机自动化平台，在机器人、控

制系统、自动化集成等方面进行布局，并与 Fanuc 等先进厂商在

CNC 方面进行技术合作。基于对自动化的深刻理解，由公司成立的

昆山雷匠公司开发出业界最先进的 RF 线缆自动化组装线。 

2017 年 4 月，公司公告与安川电机（中国）、安川通商（上海）

共同投资成立合资公司广东天机机器人有限公司。安川作为世界机

器人四大家族之一，长盈携手安川电机加速自动化业务的推进。 

 盈利预测及投资建议 

我们预计 2017/2018/2019 年 EPS 为 1.11/1.55/2.21 元，维持买入

评级。 

 风险提示：新产品推进不及预期。 
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市场数据 

收盘价（元）                    29.87 

一年最低价/最高价       20.10/33.77 

市净率（倍）                    6.51 

流通A股市值（亿元）            267.81 

 

基础数据 
每股净资产（元）                 4.59 

资本负债率（%）                 38.79 

总股本（百万股）               903.05 

流通A股（百万股）              896.58 

 

相关研究报告 
长盈精密：员工持股彰显信心，与安川合

作深度布局 3C 自动化 20170409 
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图表 1：长盈精密三大财务预测表 

 

数据来源：wind,东吴证券研究所 
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