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让企业更出众，让投资更省事。 

福座母婴（835167）：小而美，深耕山东母婴护理市场 

2017 年 5 月 25 日 

【公司简介】 

山东福座母婴护理股份有限公司（以下简称“福座母婴”）于 2010 年成立。

公司主营业务为母婴健康护理服务，包括为产妇提供产后护理、产后营养、产后

康复以及为新生儿提供健康护理、早早教等一系列服务，属于母婴护理行业。公

司是山东省成立最早的专业母婴护理企业之一，目前拥有两家直营月子会所，分

别为山大南路店和奥体店，均位于济南市。 

公司于 2015 年 12 月 29 号在新三板挂牌，协议转让方式交易。截至 2017

年 5 月 25 日，公司总股本为 1700 万股，其中流通股本 1000 万股，均在新三板

交易。 

 

图表 1：福座母婴主要产品 

类型 项目 服务内容 

产后妈妈专护

系列服务 

产后护理 

专家评估与护理 

专业护士 24小时照顾护理 

心理专家疏导 

产后营养 
依据产后月子三阶段理念设计月子餐食谱，保

障月子期间产妇营养均衡 

产后康复 

产后头部理疗 

产后面部护理 

产后肩颈调理 

乳房保健等 

婴儿健康护理

系列服务 

健康护理 
新生儿正常喂养指导及护理 

新生儿良好睡眠指导及护理等 

早早教 
为产妇提供育儿理论指导，帮助产妇在 

离开会所后，能够更好的帮助宝宝成长 

资料来源：福座母婴公转书 
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【公司亮点】 

二胎政策利好母婴护理行业发展：近几年，我国的人口出生率保持 12‰左

右。2015 年，十八届五中全会决定全面实施一对夫妇可生育两个孩子政策。随

着 80、90 婚育高峰期的到来以及全面二胎政策的实施，根据中国产业信息网的

预测，未来较长一段时间内我国年新生人口将维持在 1600 万以上。因此，全面

放开二胎将有助于母婴护理行业规模的快速增长。 

深耕山东市场，先发竞争优势：山东省内母婴护理行业发展相对较为缓慢，

除福座母婴外，稍具规模的母婴护理企业逐渐成立开始于 2014 年，且大多数集

中于省会济南市。公司区域内的主要竞争对手济南禧月汇国际月子会所、悦家·美

丽妈妈月子会所、济南金月汇精致月子会所、济南圣玛丽亚妇产医院产后健康管

理月子会所，成立时间都在 2013年底至 2014 年底之间。福座母婴的第一家门店

早在 2010 年已经成立，为最早在山东母婴护理行业拓展市场的企业之一，具有

良好的市场口碑和品牌影响力。 

小而美，营收规模不大但盈利能力较强：目前，母婴护理行业仍处于初期发

展阶段，大部分具有一定规模的企业仍处于亏损状态，如新三板月子中心第一股

——喜之家，2014-2016 年连续三年亏损。福座母婴于 2015 年实现盈利，净利

润为220.27万元，且公司 2014-2016年毛利率分别为 27.56%、56.87%和 34.85%。

因此，虽然公司的收入规模并未高于新三板的其他同行企业，但是盈利能力较强。 

 

【机构持股】 

截至 2017年 5 月 25日，福座母婴的股东全部为自然人股东，无机构持股。 

 

【主板相关概念股】 

金发拉比（002762）：国内第一家登陆 A 股的母婴用品企业，专注于 0-3 岁

的婴幼儿消费品的研发、生产和销售，深耕婴幼儿“穿”、“用”两类中高端婴幼

儿消费品，主要产品有婴幼儿服饰棉品、日用品以及孕产妇用品等系列产品。 

育儿网（8361.HK）：育儿网是为准备怀孕、怀孕以及 0-6岁的婴幼儿父母提

供最权威最全面最实用的孕育、喂养、发育、早教等全方面育儿知识的育儿行业

类网站，其内容结构一般为育儿知识、育儿广场、育儿问答、育儿生活、育儿资

源等，主要提供从准备怀孕到出生，从幼儿到学前的儿童护理和教育信息服务。 
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【财务数据透视】 

与其他行业不同，母婴护理行业多为一次性消费，且单次客单价较高（1-12

万元不等），公司的收入来源全部为为母婴服务业务。2016 年公司营业收入为

1618.45 万元，同比增长 7.99%；净利润为-295.41 万元，同比下降-134.11%，

公司利润水平下滑较多主要是由于新开门店导致成本上升，并且新门店销售规模

不达预期所造成；经营活动产生的现金流净额为-282.87万元。 

 

【点评】 

福座母婴作为山东省母婴护理行业的领先者，虽然门店数量不多，收入规模

不大，但公司于 2015 年实现盈利，盈利能力强于业内大多数企业，具有小而美

的特点。即便如此，公司在经营业绩稳定性存在着一定的风险：（1）收入来源单

一。从收入地区来看，目前公司收入全部来源于济南市场。不论是从人口总数，

还是人均可支配收入来看，济南都未进入全国前列，因此济南市的母婴护理市场

容量相对较小。母婴护理行业具有区域化销售的特征，若公司的收入单一依靠济

南市场，对未来的经营业绩有可能带来压力。（2）盈利能力不稳定。2014-2016

年公司的毛利率波动较大，并且净利润自 2015 年盈利后，于 2016 年再度亏损，

公司经营业绩波动较大。（3）市场拓展能力不强。公司在济南拓展的新门店付出

了较大的成本，但销售效果不如预期，同时也未能按照预期开设公司的第三家门

店。综上，公司未来的经营业绩存在较大的不确定性。 

另一方面，虽然公司的第一家门店于 2010 年开始运营，但公司目前仍未通

过母婴护理机构的国家标准认证，而山东省内目前已有另一家月子中心——山东

诺贝丽姿产后护理服务有限公司获得该认证。虽然公司运营时间较长，在山东市

场具有一定的影响力。但由于未取得国家标准认证，可能使公司在未来母婴护理

行业的竞争中面临一定的劣势。 

经过六年多的积累，福座母婴在山东母婴护理市场形成了一定的竞争力。未

来，在“全面二胎”政策的刺激下，公司将持续深耕山东市场，针对母婴护理服

务市场进行细分，以月子中心的专业性服务为根基，进一步发展入宅式月子护理

服务，并拓展 0-3岁婴幼儿保育服务，持续提升自己的品牌影响力和行业竞争力。 

 

 

 

 



 

 

新三板研究报告                                                         第 4 页  共 4 页 

新三板智库研究报告 

让企业更出众，让投资更省事。 

重要声明  

本报告信息均来源于公开资料，但新三板智库不对其准确性和完整性做任何

保证。本报告所载的观点、意见及推测仅反映新三板智库于发布报告当日的判断。

该等观点、意见和推测不需通知即可作出更改。在不同时期，或因使用不同的假

设和标准、采用不同分析方法,本公司可发出与本报告所载观点意见及推测不一

致的报告。  

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成新三板智库对所述证券买卖的出价

或询价。本报告所载信息不构成个人投资建议，且并未考虑到个别投资者特殊的

投资目标、财务状况或需求。不对因使用本报告的内容而引致的损失承担任何责

任，除非法律法规有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报

告做出决策。 

本报告版权归新三板智库所有，新三板智库对本报告保留一切权利，未经新

三板智库事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引

用本报告的任何部分。如征得新三板智库同意进行引用、刊发的，需在允许的范

围内使用，并注明出处为“新三板智库”，且不得对本报告进行任何有悖原意的

引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、

刊登、转载和引用者承担。 


