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[Table_Title] 

太极股份：量子伟业股权收

购获批，将进一步巩固政务

云优势 
[Table_Summary] 太极股份(002368.CH/人民币 27.43, 买入)收购量子伟业 100%股权事项获

得证监会并购重组委员会通过，看好量子伟业加入进一步巩固公司政务云优

势，维持买入评级。 

 

事件 

太极股份发行股份并募集配套资金收购量子伟业 100%股权事项获得证监会

并购重组委员会通过。 

由于 2016 年权益分派方案实施完毕，本次发行股份购买资产的发行价格由

28.32 元/股调整为 28.10元/股，向交易对方发行的股份数量由 1,293万股调整

为 1,303万股，本次募集配套资金的股份发行数量由不超过 1,293万股调整为

不超过 1,303万股。 

 

点评 

调整方案后的量子伟业股权收购方案顺利推进。量子伟业专注于智慧档案管

理产品的开发与服务，业务范围覆盖了从馆库规划、展厅展览设计、智能密

集架、档案信息化咨询与建设、档案数据服务、智慧档案馆、数字档案馆

（室）、实体档案托管寄存、BPO服务、RFID电子标签全产业供应链服务，

主要客户为大型国企、金融企业及政府，与公司及子公司慧点科技的客户范

围高度一致，有望产生积极协同效应，带动销售额增长。 

政务云运营城市不断开拓，看好后续政务云业务盈利水平提升。公司于 2015 

年底中标并于 2016 年实施完成的北京市市级政务云项目，目前已有市委组

织部、市经信委、市交通委、市国资委、市财政局等近 40家市级单位的 100

多个信息系统在太极政务云平台上运行或测试。2017年年初，继续中标海南

省电子政务云、榆林市政务云项目，其中海南省级政务云与北京市政务云项

目同样采取“企业投资运营、政府采购服务”的模式，随着公司在政府云解

决方案能力持续积累，公司在政务云方面的优势得以继续加强。 

政务云业务的特点是前期投入相对较高，但是随着投入设备折旧摊销完成，

后续运营服务的毛利率水平会提升显著，随着公司政务云业务占比持续提

升，公司利润率水平有望持续提升。 

国务院办公厅 5月印发了《政务信息系统整合共享实施方案》，提出了利企

便民的目标，提出了加快推进政务信息系统整合共享、促进国务院部门和地

方政府信息系统互联互通的重点任务和实施路径。我们认为，政务云，尤其

是专业企业提供政务云服务的方式，能有效满足政府部门高效互通互联、节

约成本的需求，将在越来越多的城市被采用，太极的政务云也有望继续树立

业内标杆。 
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量子伟业加入进一步巩固公司政务云优势。此次优质的数字档案业务资产收

购的顺利推进，不仅有助于增厚公司业绩，更是在公司拥有实力雄厚行业解

决方案能力的基础上，丰富自有产品类型，为政务云客户提供更为优质的服

务。其中，募集资金投向之一的“智慧档案云服务平台”，顺利实施后将成

为国家重要的档案政务云服务基地，为国家部委、地方政府及重要行业机构

提供安全可靠的云服务。 

盈利预测与评级：量子伟业承诺 2017-2019 年度扣非后的归母净利润分别为

4,325万元、5,450万元和 6,374万元。我们给予公司 2017年-2019年备考归母净

利润的 3.58亿元、4.09亿元和 4.74亿元业绩预测，对应市盈率为 33倍、29倍

和 25倍，维持买入评级。 
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中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看
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评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 
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行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 
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有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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