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基本状况 

总股本(百万股) 408 

流通股本(百万股) 169 

市价(元) 49.92 

市值(百万元) 20,367 

流通市值(百万元) 8,436 
 
[Table_QuotePic] 股价与行业-市场走势对比 
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[Table_Title] 评级：买入(维持) 

市场价格：49.92 

目标价格：58 

分析师：邵晶鑫 

执业证书编号：S0740517010005 

电话： 

Email：shaojx@r.qlzq.com.cn 

联系人：陈亚琼 

电话：021-20315201 

Email：chenyq@r.qlzq.com.cn 

 

 

 

 

[Table_Report] 相关报告 
1 把握机遇，锂电设备引领未来 

 

 

备注： 
 

[Table_Finance]  公司盈利预测及估值 

指标 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 
营业收入（百万元） 536 1079 2538 3393 4550 

增长率 yoy% 75% 101% 135% 34% 34% 

净利润 146 291 682 946 1202 

增长率 yoy% 122% 100% 135% 39% 27% 

每股收益（元） 0.36 0.71 1.59 2.20 2.80 

净资产收益率 20.0% 30.8% 43.2% 37.5% 32.3% 

P/E 140 70 33 24 19 

PEG 1.6 1.2 0.3 0.3 0.3 

P/B 28.0 21.6 14.2 8.9 6.0 

投资要点 

 观点重申。公司是锂电设备白马龙头，产品逐步完善+优质下游大客户+强研发

实力，强学习能力打造平台效应，业绩有望继续实现高增长。 

 并购泰坦无条件过会，预计今年将并表 3 个月左右。公司于 6 月 16 日公告收

购泰坦事项得到证监会审核无条件通过，按照正常拿批文进度，我们预计泰坦

有望实现 4 季度并表。公司与泰坦产品结合后将形成“前-中-后”一体化锂电

设备布局，双方在品牌、技术、研发、渠道、客户、供应商上可发挥较大的协

同效应，提高已有客户粘性的同时开发新客户，公司竞争力将得到大幅提高。 

 与格力智能签订大单，收购泰坦协同效应初显。公司此前公告已与格力智能签

订总金额为 11 亿元的《采购合同》。格力智能是泰坦新动力在手订单的第一大

客户，公司则在最近三个会计年度司向格力智能销售产品金额合计 1662 万

元。我们认为此次大额订单的签订是公司收购泰坦后的一大成效，充分实现双

方在客户资源上的共享。我们判断，后续双方将继续协同共进，大客户共享与

产品互补优势将继续取得成效。 

 客户资源愈发优质，业绩具备长期增长动力。今年公司继续开拓部分优质客户，

目前主要客户包括 CATL、珠海银隆、力神、力信、亿纬锂能、比亚迪、松下、

索尼、三星等一线动力及数码锂电池厂商。虽然根据目前各动力电池厂家公布

的扩产计划来看，产能即将面临过剩风险。但市场实际情况是两极分化严重，

以 CATL 为代表的优质厂商的产品供不应求，低端产能则变成无效产能。公司

现有的客户基本都属于国内优质高端厂商，产能利用率有保障，并有望随着行

业规模扩张继续实现高增长，公司作为其优质供应商，将继续凭借高技术、优

产品与客户共同成长，业绩具备长期增长动力。 

 投资建议：考虑到发行股份对股本摊薄影响，我们预计公司在 2017-2019 年

分别实现净利 6.82、9.46 和 12.02 亿元（泰坦暂时按照全年备考利润计算，

实际贡献利润按实际并表时间为准），同比分别增长 135%、39%，27%；三

年 EPS 分别为 1.52、2.11、2.68 元，18-19 年 PE 分别为 24、19 倍。考虑到

公司属于行业龙头，新增订单将在 18-19 年逐步兑现，公司学习能力强，平台

效应将开始凸显，业绩增速具备可持续性，我们上调公司目标价至 58 元。 

 风险提示事件：宏观经济下行，政策低于预期，新能源汽车发展增速减缓或停

滞，项目进展不及预期，公司产能投放不及预期。 
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来源：WIND，中泰证券研究所 

 

 

 

图表：公司盈利预测（百万元） 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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