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发布工业互联网平台 BIOP，抢占行业制高

点 

买入（维持） 

 
 

投资要点 

 发布自主工业互联网平台 BIOP，抢占行业制高点：东方国信

于 6 月 29 日在第 21 届中国国际软件博览会发布工业互联网平

台 BIOP 及其应用案例，国务院副总理马凯莅临视察。东方国

信工业互联网平台 BIOP 是一款面向工业领域的可拓展的云化

操作系统平台，可以实时采集海量生产及设备数据，模块化大

量微服务、微应用。企业用户借助工业互联网平台 BIOP 只需

要投入很少的费用，即可解决个性化需求；同时平台面向行业

开放，鼓励创业者共享知识成果，快速搭建工业模型，繁荣创

新，提升产业活力。公司工业互联网平台 BIOP 突破了单一企

业大数据平台构建的局限，结合东方国信大数据平台技术以及

专业模型和产业需求，形成开放、云化、专业的大数据处理软

件环境；目前这一平台已成功应用于工业锅炉、高铁、能源等

领域，并取得显著效果，并保障工业制造过程中各类数据自主

可控、信息安全。公司 BIOP 平台对标 GE Predix 工业互联网

平台，技术行业领先同时业务逻辑切合行业需求。公司此次推

出工业互联网平台抢占行业制高点，为未来工业大数据变现奠

定坚实基础。 

 电信、金融业务继续维持稳健增长：电信业务：1）通信行业

处于从 4G 到 5G 的跨越将给公司带来新的业务需求。2）公司

在联通的市场份额较高，在电信、移动较低，在电信和移动份

额的提升有效弥补联通业务的放缓；金融业务：1）手机银行

上线率仍有很大空间，手机银行业务功能持续完善，加入移动

营销、直销银行等功能；2）城商行、股份制银行的大数据应

用需求开始启动，预计公司电信、金融业务未来仍有望维持

30%的增速。 

 工业、政府大数据业务迅猛增长：工业大数据：公司工业大数

据产品帮助企业分析生产数据以降低成本（能耗、原材料）、

提高生产效率，解决企业痛点；工信部对重工业企业实施能耗 
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相关研究 

2017-6-27 东方国信研究报告：“大数据

+”战略成效显著，静待大数据运营业务

爆发 

盈利预测与估值 2016 2017E 2018E 2019E

营业收入(百万元) 1,278 1,815 2,542 3,640

同比(+/-%) 37 42 40 43

净利润(百万元) 328 445 617 859

同比(+/-%) 43 36 39 39

毛利率(%) 45.7 45.0 45.5 45.6

ROE(%) 8.3 10.2 12.6 15.1

每股收益（元） 0.31 0.42 0.59 0.82

P/E 42.6 31.4 22.6 16.2

P/B 3.5 3.2 2.8 2.5

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20% 东方国信 沪深300

收盘价（元）

一年最低价/最高价 11.08 / 17.13

市净率

流通A股市值(百万元)

3.75

11354.0

14.17

每股净资产（元）

资产负债率（%）

总股本（百万股）

流通A股（百万股）

1049.97

801.27

3.78

17.49

mailto:haob@gsjq.com.cn
mailto:zhuyr@gsjq.com.cn


 

 

 
东方国信 2017 年 7 月 3 日 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

限额标准也进一步推动工业企业对公司大数据产品需求，公司工业大数据业务订单额快速增长。

政府大数据：公司智慧城市大数据平台产品将各委办局、工业企业、地下管网、交通数据打通，

产品需求旺盛，订单额快速增长。 

 大数据运营业务聚焦行业，静待爆发：在大数据运营领域，2017 年公司聚焦行业，重点拓展汽车

行业、在线教育（学前教育）、消费品、金融（银行、小贷、P2P），推出针对 2B 端的精准营销、

行业咨询报告、征信以及 2C 端智能投顾产品。我们认为公司大数据运营业务目前着力于行业聚

焦及产品打磨，但考虑到数据运营业务模式规模效应显著，未来将为公司业绩带来可观弹性。 

 盈利预测预估值：预计公司 2017/2018/2019 年 EPS 分别为 0.42/0.59/0.82 元，当前股价对应

2017/2018/2019 年 PE 分别为 31/22/16 倍，继续看好公司“大数据+”的发展战略，维持“买入”

的投资评级。 

 风险提示：大数据运营业务进展低于预期，商誉减值风险。 
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资产负债表（百万元） 2016 2017E 2018E 2019E 利润表（百万元） 2016 2017E 2018E 2019E

流动资产 3166.1 3983.4 5457.1 7682.1 营业收入 1277.7 1815.1 2542.5 3639.8

  现金 568.9 300.0 300.0 300.0 营业成本 686.3 987.9 1371.3 1959.4

  应收款项 986.1 1392.4 1950.4 2792.2 营业税金及附加 8.1 10.9 15.3 21.8

  存货 125.0 180.0 249.8 357.0 营业费用 76.8 99.8 134.8 192.9

  其他 1486.0 2111.0 2956.9 4233.0 管理费用 196.7 264.5 346.6 470.9

非流动资产 1773.5 1852.2 1882.1 1915.6 财务费用 -7.3 13.7 36.6 75.0

  长期股权投资 29.0 39.0 49.0 59.0 投资净收益 14.3 15.0 15.0 15.0

  固定资产 211.2 317.5 371.2 425.3 其他 -25.9 37.6 33.9 30.5

  无形资产 376.4 338.8 304.9 274.4 营业利润 305.4 490.9 686.9 965.2

  其他 1157.0 1157.0 1157.0 1157.0 营业外净收支 60.7 30.0 35.0 40.0

资产总计 4939.6 5835.6 7339.2 9597.8 利润总额 366.2 520.9 721.9 1005.2

流动负债 896.9 1368.5 2284.1 3724.0 所得税费用 32.3 52.1 72.2 100.5

  短期借款 282.0 525.6 1117.8 2061.0 少数股东损益 6.0 23.4 32.5 45.2

  应付账款 42.2 54.1 75.1 107.4 归属母公司净利润 327.9 445.4 617.2 859.5

  其他 572.7 788.8 1091.2 1555.6 EBIT 336.6 489.6 708.5 1025.2

非流动负债 4.2 4.2 4.2 4.2 EBITDA 372.8 536.8 753.8 1069.2

  长期借款 0.0 0.0 0.0 0.0

  其他 4.2 4.2 4.2 4.2 重要财务与估值指标 2016 2017E 2018E 2019E

负债总计 901.1 1372.8 2288.4 3728.2 每股收益(元) 0.31 0.42 0.59 0.82

  少数股东权益 87.5 110.9 143.4 188.6 每股净资产(元) 3.76 4.14 4.67 5.41

  归属母公司股东权益 3951.1 4351.9 4907.4 5681.0 发行在外股份(百万股） 1050.0 1050.0 1050.0 1050.0

负债和股东权益总计 4939.6 5835.6 7339.2 9597.8 ROIC(%) 9.4% 9.5% 11.5% 13.2%

ROE(%) 8.3% 10.2% 12.6% 15.1%

现金流量表（百万元） 2016 2017E 2018E 2019E 毛利率(%) 45.7% 45.0% 45.5% 45.6%

经营活动现金流 90.2 -394.9 -455.3 -779.7 EBIT Margin(%) 26.3% 27.0% 27.9% 28.2%

投资活动现金流 -1748.3 -73.2 -75.1 -77.6 销售净利率(%) 25.7% 24.5% 24.3% 23.6%

筹资活动现金流 1761.9 199.1 530.4 857.3 资产负债率(%) 18.2% 23.5% 31.2% 38.8%

现金净增加额 104.5 -268.9 0.0 0.0 收入增长率(%) 37.2% 42.1% 40.1% 43.2%

企业自由现金流 -1401.4 -486.2 -532.5 -829.3 净利润增长率(%) 43.5% 35.8% 38.6% 39.2%
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